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Ikea logra un beneficio récord
en Espafia y bajara los precios

Los depdsitos para el cliente de
banca privada bajaran del 3%

Ni los patrimonios mas altos optaran a esta rentabilidad al vencer sus plazos fijos

Los depositos con rentabilidades al
3% seran cada vez mas excepcio-
nales, incluso para los clientes de
mayor patrimonio, que hasta aho-
ra se han beneficiado de plazos fi-
jos que en muchos casos triplica-

ban la rentabilidad conseguida por
los particulares fuera de los gran-
des bancos. Fuentes con responsa-
bilidad en la banca privada de nues-
tro pais aseguran a este periddico
que ni siquiera las grandes fortunas

podran renovar dep6sitos al 3% en
los proximos meses, a medida que
venzan sus plazos fijos. Aunque el
sector defiende que todavia habra
margen para la negociacion indivi-
dual, hay cierto consenso en que es-

ta serd la tendencia a partir de aho-
ra con las letras del Tesoro ejercien-
do menos competencia, salvo que
se produzca un cambio sustancial,
e inesperado, en las expectativas de
tipos de interés. PAG.18

Ubide se perfila
para sustituir
aDeCosenel
Banco de Espaina

Sanchez ya le fich6 para
asesorar al PSOE en 2015

La carrera por ser el gobernador
del BAE estd en marchay enella
se han puesto en juego dos nom-
bres: Angel Ubide, managing di-
rector de Citadel, y Monserrat
Martinez Parera, vicepresiden-
tade CNMV. PAG.5
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Moncloa interviene en la
opa hungara sobre Talgo

Estudiara la propuesta de Magyar Vagon
para adquirir el 100% del fabricante PAG. 10

Redexis se reorganiza para
crecer en gases renovables

Crea un nuevo ‘holding'y separa su negocio
regulado de los liberalizados PAG. 8
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Espaiia tras descartar Deoleo “ IEECO
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Afan recaudatorio

Asturias y Castilla-La Mancha son
las dos tinicas comunidades auté-
nomas que no han realizado reba-
jas en el IRPF y en Sociedades y
Donaciones. Persisten con ello en
una politica impositiva que frena
el consumo y la economia.

En maximos histéricos

La valoracion de Vidrala estd en
maximos histdricos al superar la
accion los 100 euros. El fabricante
de envases de vidrio se beneficia
de un contexto mas favorable por
el menor precio de las materias
primasy el alza de la demanda.

Planea compras en Espaiia
Iffco no quiso adquirir Deoleo
porque no encajaba en su modelo
de negocio. Pero la empresa sigue
interesada en nuestro pais hasta
el punto de que el CEO de la com-
paiiia con sede en Dubai asegura
que planea compras en Espafia.

Borra el Covid en bolsa
Aena cotiza en niveles de enero
de 2020, lo que supone que la
compafiia borra por completo la
crisis del Covid en bolsa. Lo logra
ademas con la mayor confianza
de los expertos que otorgan a los
titulos un potencial del 4%.

Vende licencias que no tiene
Cabify negocia la venta de licen-
cias de VTC en Madrid. Una ma-
niobra mas que discutible, ya que
lo hace sin tener la garantia de
que la administracion regional se
las conceda, puesto que atin pue-

FINANCIAL TIMES (REINO UNIDO)

Los agricultores polacos
protestan en Ucrania

Los ministros de agricultura
de Varsovia y Kiev iban a man-
tener conversaciones de emer-
gencia mientras los agriculto-
res polacos bloqueaban los
cruces fronterizos con Ucrania
sobre las importaciones de ce-
reales. Los manifestantes en
seis cruces de carreteras han
bloqueado o interrumpido el
paso de unos 7000 camiones
que esperaban entrar a Polonia
desde Ucrania y unos 2.500
que intentaban viajar en la otra
direccién. Las manifestaciones
también han perturbado las
importaciones ucranianas que
ingresan a Polonia por ferroca-
rril. El sitio de registro en la
frontera de Ucrania estima que
los camiones podrian verse
obligados a esperar entre 13
dias y dos meses.

FAZ (ALEMANIA)

Berlin marca pautaconel
impuesto a la propiedad

Berlin sigue adelante con el
nuevo impuesto a la propie-
dad. El senador de Finanzas
Stefan Evers (CDU) ha anun-
ciado que a partir del préximo
afio reducira la tasa de contri-
bucion del 810% al 470%. Se
dice que Berlin fue el primer
estado federal que logré emitir
casi todos los avisos de valora-
cién del impuesto sobre la pro-
piedad hasta finales de 2023.
Ahora se requiere una accion
consistente para evitar cargas
insoportables de impuestos a
la propiedad.Las autoridades
tributarias y los municipios to-
davia tienen diez meses para
preparar el nuevo impuesto
que entrara en vigor en 2025.

El Tsunami

Suma y sigue en el éxodo
de empresas de Cataluiia

El martes, el presidente de la pa-
tronal catalana, Josep Sanchez
Ilibre, reiterd que solo con “nor-
malidad politica” volveran las
empresas a Catalufia. Pues bien,
los datos indican que dicha nor-
malidad por la que aboga Foment
del Treball esta muy lejos de ocu-
rrir. Y es que, lejos de revertirse,
la fuga de empresas catalanas si-
gue al alza. En concreto, esta co-
munidad auténoma perdié mas
de 50 compaiiias en el dltimo tri-
mestre del pasado afio, lo que ele-
va la cifra total de firmas que han
cambiado su sede social desde el
1-O amas de 2.000. Estas cifras
revelan que los negocios siguen
haciendo las maletas y emigran a
otras regiones espafiolas en busca
de la tranquilidad que no tienen
en Catalufia. Ello pese a que el
Gobierno ha acordado con Junts
poner en marcha medidas para
impulsar el regreso de las empre-
sas que se fueron por culpa del
procés. El problema es que dicho
procés (y la inseguridad que gene-
ra para la economia) sigue plena-
mente vigente en Catalufia, lo que
convierte en inviables los objeti-
vos de Pedro Sanchez, Pere Ara-
gonés y Carles Puigdemont de
concluir con éxito el retorno de
las firmas a territorio catalan. De
hecho, ni los incentivos fiscales
propuestos por Junts para las em-
presas que vuelvan han logrado,
de momento, que gigantes como
CaixaBank o Sabadell se planteen
incluso la opcion de volver alle-
var sus sedes a Catalufia.

La ‘bochornosa’ ausencia
de diputados con la ELA

Los internautas han cargado con
fuerza contra los diputados tras
celebrarse el martes un jornada
sobre la Ley ELA en el Congreso.
Unas criticas mas que justificadas
habida cuenta de que solo cinco

Pere Aragonés, presidente de la Generalitat de Catalufia. ere

Pese a los esfuerzos
de Junts y Sanchez,
Cataluiia perdié
otras 50 firmas en la
recta final de 2023

de sus sefiorias se molestaron en
acudir a este evento organizado
con el objetivo de impulsar una
normativa que ayude a los que su-
fren esta enfermedad degenerati-
vay mortal. Pese al calificado en
Internet como “bochornoso” es-
pectaculo ofrecido por los politi-
cos y que el portavoz de los afec-
tados, Juan Carlos Unzué, recri-

mino, hubo una sola excepciéon a
la mayoritaria ausencia de diputa-
dos. Se tratd, en concreto, de Elvi-
ra Velasco, portavoz del PP en

la Comisién de Salud, que estuvo
presente durante las cuatro horas
que durd la jornada.

Los ‘casadistas’ lanzan
un nuevo medio digital

Articulocatorce es el nombre que
recibird un nuevo portal de infor-
macion en Internet que vera laluz
en los proximos meses. Lo mas
llamativo es que detras de este
proyecto estan algunos colabora-
dores de Pablo Casado, durante
su etapa como lider del PP, como
es el caso de Pablo Montesinos.

de recurrirlas ante la Justicia.
El pulso de

los lectores be

Europa levanta la suspensiéon
del pago después de un gran
trabajo por parte de la Conse-
jeria de Economia y Hacienda
de Extremadura. Grandes
cambios bienvenidos de mano
de una nueva forma de hacer.
@ DAVID SANTOS

Tanto JP Morgan como
BlackRock estan en su comple-
to y total derecho de abando-
nar la alianza Climate Action+.
Ademas, Ribera si que no de-
beria tener la libertad de criti-
carlos sin ser empresaria.

@ PACO

Creo que las personas jovenes
deben estar asesoradas de las
implicaciones que tiene ceder
un dato tan personalisimo y
Unico como el iris. Me parece
hipdcrita y peligrosa la actitud
de las empresas que ofrecen
una recompensa dudosa

a cambio de esta cesion.

@ JENNIFER ALFONZO

Perfil biométrico, wallets digi-
tales, CBDC, ID digital, pasa-
porte sanitario, etc. Herra-
mientas distopicas implanta-
das por una plutocracia que ya
no hace ni el mas minimo es-
fuerzo por esconderse...

@ CARLOS MARFIL

Larazén principal es que las
economias del Sur de Europa
no dependen de la energia de
Rusia. Y eso les da una ventaja
sobre Alemania, cuya industria
si dependia del gas y el diésel
ruso. Hay que recordar que Es-
pafia depende del turismo y si
sus principales visitantes se
quedan sin dinero porque sus
economias estan en recesion
(alemanes, britanicos), even-
tualmente entonces no van

a venir a comer croquetas.

@ ERNESTO REVELLO
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En clave empresarial
Escasez de mano de obra

El Gobierno prepara con patronal y sindicatos una reforma para
adelantar la jubilacién anticipada por trabajos de especial peligrosi-
dad o insalubres. El borrador que prepara el cambio normativo in-
cluye a los mineros, Policia Local, bomberos y trabajadores aéreos y
ferroviarios, entre otros. Pero el objetivo de la Seguridad Social es
llegar a mas colectivos que se elegiran por su alto volumen de acci-
dentes con baja. Con esta idea, las areas mas propensas a ser inclui-
das en la medida seran industria, construccion y transportes. El pro-
blema es que en estos dos ultimos sectores la carencia de mano de
obra es manifiesta. Un buen ejemplo de ello es el transporte donde
faltan 2.300 conductores de autobuses y 20.000 de camiones, segin
las empresas. En este contexto, el adelanto del retiro del mercado la-
boral tensara aun mas el ya complejo relevo en la mano de obra.

Un aio también complicado para la industria

La industria espafiola cerré el pasado 2023 con una caida de la factu-
racion del 1,9%. Una pérdida que adquiere gran relevancia al produ-
cirse pese al alza de la inflacién del 3,1% interanual, y que refleja los
problemas por los que pasd el sector durante el tltimo ejercicio, tras
sellar dos afios en positivo. Con todo, lo mas grave es que el actual
2024 tampoco presenta buenas expectativas para las manufacturas
espafiolas. Ello debido a la ralentizaciéon de la economia europea, que
es nuestro principal cliente, lo que frenara los pedidos a las fabricas
nacionales. Un contexto dificil al que ademads se une la injusta com-
petencia de paises extranjeros que no deben asumir los costes a los
que nuestras plantas estan obligadas por la regulacion europea.

Facilitar el relevo generacional

Lamayoria de las comunidades auténomas prosiguen
con su politica de rebajas impositivas, que ahora se es-
tan centrando en el IRPF y en Sucesiones y Donacio-
nes. Asi, en las once autonomias regidas ahora por el
PP se han anunciado recortes en el Impuesto sobre la
Renta y en siete de ellas también reduciran la carga
que supone el pago del tributo que grava la mera trans-
mision de riqueza. Con estas tltimas medidas, son ya
12 las autonomias en las que Sucesiones y Donaciones
esta bonificado practicamente en su totalidad. Esta
batalla de los barones regionales, tanto del PP como
de otros partidos como el PSOE (Extremadura) o el
PNV por bajar tributos es llamativa, ya que difiere de
la politica fiscal que persigue el Gobierno central. Lo
demuestran las maniobras de la vicepresidenta Yolan-
da Diaz para tumbar las rebajas en Sucesiones al pe-
dir al PSOE como condicion para respaldar los Presu-
puestos de 2024 la unificacion de este tributo. Ello pe-

Con las tiltimas se a que nuestro pais es el segun-

rebajas,sonya12  do que mads grava la riqueza de
las comunidades  la OCDE, segtin Tax Foundation.
auténomas donde  Si Diaz logra su objetivo, elimi-
Sucesionesy Do-  narialalegitima capacidad de las
naciones esta CCAA de competir fiscalmente
bonificado para atraer rentas altas y empre-

sas. Con todo, lo mas grave es que

lamayor penalizacion de la trans-
mision de riqueza por la que aboga el Ejecutivo no so-
lo va en direccién contraria de la UE, sino que tam-
bién lastraria la capacidad de los ciudadanos de con-
sumir, lo que perjudica ala economia. Ademas, la bo-
nificacion de estos impuestos facilita el relevo
generacional en empresas y familias y la generacion
de riqueza. Seria un grave error que desde el Gobier-
no se grave de nuevo sucesiones y donaciones como
se hizo con las grandes fortunas.

Por una inmigracioén con alta cualificacion

En las tltimas dos décadas, los extranjeros han triplicado su peso en el
mercado laboral espafiol, pasando de suponer el 6,2% de la poblacién
activa en el primer trimestre de 2022 al 199% a cierre de 2023, el ma-
ximo histérico. Suman un total de 4,78 millones de personas, un 314%
mas que hace veinte afios. Estos datos reflejan el grave problema de-
mografico que tiene Espafia, que impide que las empresas encuentren
mano de obra. Pese a ello, la inmigracion se concentra en sectores de
bajo valor afiadido, como comercio o hosteleria. Seria por ello deseable
promover politicas que atraigan a inmigrantes mas cualificados.

Urge un reemplazo
negociado para De Cos

Elmandato de Pablo Hernandez de Cos y de Marga-
rita Delgado en el Banco de Espafia vencen en julioy
septiembre, respectivamente. Pero la carrera por ocu-
par sus puestos ya ha comenzado y el nombre que
més suena es el de Angel Ubide, managing director de
Citadel. No obstante, la vicepresidenta de la CNMYV,
Montserrat Martinez Parera también tiene opciones.
Ambos poseen un perfil profesional adecuado y tam-
bién estan vinculados al Gobierno. Por tanto, en caso
de salir elegidos se romperia la regla no escrita don-
de el Ejecutivo escoge al gobernador y la oposicion a
su namero dos. Es preciso que no varie esa cuota de
poder, que ahora rige en la entidad, y que el PSOE ne-
gocie con el PP lanueva ctipula de un organismo cla-
ve para el sector financiero y la economia.

Depositos, abocados
a perder rentabilidad

Los depositos con rentabilidades al 3% seran cada
vez mas excepcionales, incluso para los clientes de
mayor patrimonio. Unos usuarios que hasta ahora se
habian beneficiado de plazos fijos con retornos mas
altos que el resto al ser mas rentables para las entida-
des. La rebaja en la retribucién de las entidades es
comprensible ya que responde a las expectativas de
recorte de tipos de interés en la eurozona que, pre-
visiblemente, arrancaran este afio. Los incrementos
en el precio del dinero elevaron la competencia de
las letras para la banca, que se vio obligada a subir los
retornos en los depdsitos. Pero la pérdida de atracti-
vo que este activo conservador sufrira con la caida
de tipos también aboca a los depésitos a una menor
remuneracion, incluso para las grandes fortunas.

El grafico

Ligero repunte de la inflacién
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FUERTE SUBIDA DE LOS PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD. Los datos
finales del INE confirmaron que en enero la inflacién general subié 0,3
puntos, hasta el 3,4%. En cambio, la tasa subyacente cay6 0,2 puntos,
hasta el 3,6%. El aumento de los precios a nivel general vino dado por
una fuerte subida en la inflacién de la electricidad (+26,9 puntos, hasta
9,6%) y, en menor medida, por los alimentos (+0,3, hasta el 6,9%).

La imagen

capital hasta el Ministerio de Agricultura, donde denunciaron que cientos de vehiculos agricolas no pudieron acceder.
Las protestas del campo se han repetido en otras auténomias y se mantendran en los proximos dias. e
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ESPANA: ;NACION-ESTADO
O ESTADO PLURINACIONAL?

Fernando P.
Méndez

Miembro del Consejo Editorial de ‘Eleconomista’,
Doctor en Derecho y Ciencia Politica

diferentes nacionalidades y regiones-

art.2 CE-. No todos los ciudadanos de
nacionalidad espafiola, sin embargo, consi-
deran que sea una sola nacion. Ello plantea
la cuestion de si Espafia es una Nacion-Es-
tado o un Estado plurinacional. Para resol-
ver esta cuestion es necesario saber qué en-
tendemos por nacién.

Jean Touchard afirmaba que el término
nacion se ha usado histéricamente con mas
de 200 significados diferentes. Pero el con-
cepto politico de nacién surge, en Europa
continental, con la Revolucion francesay la
Declaracion de los Derechos del Hombre y
del Ciudadano de 26 de agosto de 1789.

Es, por lo tanto, un concepto ilustrado,
de origen liberal. Surge como superaciéon
de la monarquia absoluta: segin la nueva
concepcion, la soberania no tiene un origen
divino, cuyo depositario es un monarca ab-
soluto, sino que pertenece a los goberna-
dos, quienes lo delegan en los gobernantes,
los cuales solo pueden gobernar dentro de
los limites consentidos
por estos.

Este giro copernicano
convierte a los subditos
en ciudadanos y al con-
junto de éstos, goberna-
dos por un mismo poder
delegado, en nacion. Asi
definida, en Gltima ins-
tancia, la pertenencia a la
misma la decide el ius so-
li, no el ius sanguinis.

Estado de Derecho y
Nacidn son, por ello, dos elementos ines-
cindibles: el Estado no se legitima si no es
un Estado de Derecho; éste es el que con-
vierte a los sibditos en ciudadanos y al con-
junto de éstos dentro de un mismo Estado
de Derecho en Nacién. El Estado-Nacién
surge, pues, para limitar el poder y garan-
tizar los derechos individuales. Debe sub-
rayarse que, segtin la concepcion ilustrada,
sin ciudadanos no hay nacion y que el Es-
tado es un instrumento para garantizar sus
derechos.

Laimprentay el desarrollo de la prensa
fueron y son instrumentos esenciales pa-
rala construccion del Estado-Nacion. Asi-
mismo, el desarrollo de la burocraciay el
establecimiento de sistemas publicos de
educacion. Para todo ello, era imprescin-
dible el desarrollo de una lengua comun -
nacional-. Era necesaria también la crea-
cion de una conciencia de grupo diferen-
ciado, para lo que era imprescindible el fo-
mento de una cultura nacional, de la que
era parte esencial la creacion de simbolos
nacionales.

Este proceso facilito el desarrollo de un
concepto politico de nacién distinto del li-
beral e ilustrado: el concepto romantico u
organicista, de cariz germanico. La proce-
dencia de estirpes, mitos y memorias co-

E spafla es una nacion, integrada por

Laimprentay

la prensa fueron
elementos claves
para la construccion
de la patria

munes y de una cultura compartida como
elementos que definen cada “pueblo”, crea-
dores de vinculos “naturales”; el sentido de
pertenencia como fundamento de la naciéon
y el Estado como garante de la identidad
nacional. Asi entendida, la pertenencia ala
nacion la define, en tiltima instancia, el ius
sanguinis, no el ius soli.

Hoy, frente a las proclamas de los nacio-
nalistas organicistas, entre los estudiosos
de los nacionalismos hay acuerdo en que
las naciones no son realidades naturales ni
eternas, sino, mas bien, comunidades ima-
ginadas que no preceden a los estados sino
a la inversa: primero son los nacionalistas
y después las naciones.

Mientras en la concepcién liberal, el Es-
tado y la Naci6én son conceptos inescindi-
bles al servicio del ciudadano, en la concep-
cién organicista, por el contrario, los miem-
bros que la componen no son ciudadanos
sino servidores de la nacién y, por lo tanto,
del Estado en tanto que garante de la mis-
ma, como totalidades a cuyos designios que-
dan subordinados los miembros que la in-
tegran y, consiguientemente, sus derechos.
En esta concepcion, la existencia de nacio-
nes sin Estado debe considerarse una anor-
malidad.

Ello significa que una nacién, en el sen-
tido liberal e ilustrado, puede incluir varias
naciones en el sentido or-
ganicista, el supuesto in-
verso no es posible por-
que la propia concepcién
organicista lo repele. De-
be subrayarse que, con-
forme a esta concepcion,
no es necesario que exis-
tan ciudadanos para que
exista la nacion. Es més,
son conceptos mutua-
mente excluyentes por-
que, en el limite, los de-
rechos de la nacién -sean cuales fueren- es-
tan por encima de los derechos de los miem-
bros que la conforman, los cuales, en relacion
ala nacidn, carecen de individualidad pro-
pia, siendo simples células que conforman
ese cuerpo mistico llamado nacién. La mi-
sién de sus componentes es, cuales fideico-
mitentes, conservarla y transmitirla a sus
descendientes. El concepto relevante no es
el individual de “ciudadano” sino el colec-
tivo de “pueblo”. La unidad de cuenta no es
el individuo sino el grupo. Ello tiene como
consecuencia una vision caudillista del li-
derazgo y un predominio totalizante o trans-
versal de la clerecia que le rodea.

Las modernas democracias occidentales
incorporan elementos de ambas concepcio-
nes de la nacion, pero se fundamentan en
la concepcidn liberal: el Estado- Nacion co-
mo garante de los derechos individuales, a
los que desde 1917 y, especialmente, tras la
segunda guerra mundial, se incorporan los
denominados derechos sociales.

Con tal anclaje, y tras promover lenguas
y culturas nacionales, los estados occiden-
tales han incorporado el reconocimiento y
el respeto a las lenguas y culturas minori-
tarias como componentes esenciales de su
andamiaje institucional. La Constitucion
de 1978 es un buen ejemplo de ello.

Espafia es, en un sentido histdrico y, por
ello, constitucional, una Nacién-Estado en
el sentido liberal. El primer texto que la de-
fine como nacién es, precisamente, la Cons-
titucién de 1812 y la define -art.1- como “la
reunion de todos los espafioles de ambos
hemisferios”, residiendo esencialmente en
ellala soberania -art.3- . Su finalidad es pro-
teger los “derechos legitimos” de los espa-
fioles, considerando tales -art.5-1- a “todos
los hombres libres nacidos y avecindados
en los dominios de las Espafias, y los hijos
de estos”, sin discriminacion, por lo tanto,
por razon de estirpe, lengua o cultura. Y es-
te es el concepto liberal de nacién que re-
cogieron las constituciones posteriores, in-
cluida la vigente, ajustado a los actuales li-
mites territoriales de Espafia.

El componente lingiiistico y cultural mas
importante de esa Nacién-Estado es de ma-
triz castellana, por ser el ampliamente ma-
yoritaria, no solo entre sus ciudadanos, si-
no también en todos los territorios que la
componen, incluidos aquellos cuya matriz
lingiiistica no es solo castellana sino tam-
bién o solo galaico, eusko o catalano par-
lante, por ser estas sus culturas matrices
anteriores -y, en ese sentido, autdctonas- a
la expansion de la lengua y la cultura cas-
tellanas.

Esta realidad historica pluricultural esta
relacionada con el hecho
de que un cierto porcen-
taje de la poblacién ten-
ga, en mayor 0 menor me-
dida, una concepcién or-
ganicista de la nacion, de-
limitada por su entorno
cultural y lingiiistico.

Asi, entre un cierto nu-
mero de ciudadanos de
matriz castellano parlan-
te existe la creencia de
que lo castellano define
Espaiia, siendo las lenguas minoritarias res-
tos de un proceso incompleto de unifica-
cién cultural.

Inversamente, entre un cierto niimero de
ciudadanos, cuya matriz es de alguna de las
lenguas minoritarias existe la percepcion
de que, como continuadores de varias ge-
neraciones de esas matrices culturales, con-
forman naciones distintas de la castellana,
pero sin Estado propio porque, conforme
a su concepcion organicista, cada nacion
debe tener su Estado, sus naciones no lo tie-
neny el Estado actual no es espafiol sino
castellano porque, en su opinidn, estd he-
cho a la medida de los ciudadanos de ma-
triz castellana.

Sin embargo, si nos atenemos a los resul-
tados demoscopicos persistentes, observa-
mos que cerca de la mitad de los espafio-
les esta dispuesta a aceptar que Espairia es
un Estado plurinacional, pero ni siquiera
ese porcentaje esta dispuesto a reconocer
como nacién a ninguna comunidad auto-
noma.

Solo un porcentaje mucho menor, lo cu-
al es altamente revelador. Adicionalmente,
en Galicia, Pais Vasco y Catalufia, el senti-
miento ampliamente mayoritario es el de
la doble pertenencia, a mucha distancia del
sentimiento de pertenencia tnica, siendo

La mayoria de los
gallegos, vascos

y catalanes sienten
que también

son espafioles

minoritario el deseo de autodeterminacién
tanto en Galicia, como en el Pais Vasco y Ca-
talufia, de menos a mas por ese orden.

Ello pone de manifiesto que la concep-
ci6én ampliamente mayoritaria entre los ciu-
dadanos espafioles, incluidos aquellos que
tienen la condicién juridica de gallegos vas-
cos o catalanes, es que Espafia es una Na-
cién-Estado en un sentido liberal e ilustra-
do, pero que hay una minoria, minoria in-
cluso entre estos ultimos, que tienen una
concepcion organicista de la nacion respec-
to de la cual tienen sentido de pertenencia
exclusiva.

Por esta razon, no pueden ser considera-
das naciones, ni en el sentido organicista ni
en el liberal, las comunidades auténomas
citadas, pese a que existan en ellas partidos
nacionalistas, incluso con mayorias parla-
mentarias: sencillamente, la mayoria social
existente en las mismas tiene un sentimien-
to persistente y creciente de doble perte-
nencia, rechazando la pertenencia tnica y
excluyente.

La Constitucion de la Nacion Estado li-
beral es consciente de estas realidades y,
por ello, reconoce la existencia de la diver-
sidad lingiiistica espafiola, afirmando que
debe ser objeto de especial respeto y pro-
teccion (art.3.3 CE).

Ello se traduce en la proclamacién del
castellano como lengua
oficial comun y de las de-
mas lenguas como oficia-
les también en las comu-
nidades auténomas co-
rrespondientes. Pero las
lenguas son mucho mas
que eso. El castellano es
lalengua comuny, por lo
tanto, también propia de
los ciudadanos gallegos,
vascos y catalanes, la ma-
yoria de los cuales la con-
sideran, ademas, su lengua materna. Y el
gallego, euskera y catalan son lenguas au-
tdctonas de sus comunidades y las lenguas
maternas de una parte no mayoritaria de
sus ciudadanos.

Dado que las lenguas son componentes
esenciales de la propia identidad, estos pos-
tulados constitucionales deben ser escru-
pulosamente llevados a la practica, pero so-
lo pueden hacerse realidad desde una con-
cepcion liberal e ilustrada, no desde una
concepcion organicista de la nacion porque
su unidad de cuenta no es el ciudadano si-
no el grupo v, por ello, o bien es excluyen-
te, o bien jerarquizante y, por lo tanto, dis-
criminatoria.

La mayor responsabilidad de los partidos
politicos, de todos ellos, es, o deberia ser,
preservar y fomentar una convivencia pa-
cifica y lo mas satisfactoria posible entre to-
dos los ciudadanos y, por las razones ex-
puestas, ello exige la comprension, acepta-
cion, difusion y defensa de los postulados
filosoficos, juridicos y politicos que sirven
de fundamento a la Nacion Estado que lla-
mamos Espafia.

La alternativa es la divisién y enfrenta-
miento de los ciudadanos en perjuicio de
ellos mismos y en beneficio de los mas ran-
cios caciquismos.
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Angel Ubide, actual managing director
de Citadel.

Angel Ubide se perfila para sustituir a
De Cos al frente del Banco de Espana

Sanchez ya fich¢ al director general de Citadel
para asesorar al PSOE hace casi una década

E.C./L.G. MADRID.

La carrera por ocupar la silla de go-
bernador del Banco de Espaiia es-
tda en marchay en ella se han pues-
to en juego dos nombres con altas
opciones: Angel Ubide, actual ma-
naging director de Citadel, y Mon-
serrat Martinez Parera, vicepresi-
denta de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), tal y
como confirman a elEconomista.es
fuentes financieras al tanto de es-
tos movimientos. Unos colocan a
Ubide mas cerca de la silla de go-
bernador y destacan sus vinculacio-
nes con los socialistas y el presiden-
te del Gobierno Pedro Sanchez en
particular. Otros apuestan por el
perfil de Martinez Parera, que cuen-
ta ademas con vinculaciones con el
PSC, clave en la configuracion po-
litica nacional en la actualidad. Por
su parte, una tercera vertiente apues-
ta, incluso, por la posibilidad de que
lleguen juntos a cubrir tanto el pues-
to de Hernandez de Cos como el de
Margarita Delgado, actual subgo-
bernadora, cuyo mandato vence el
préximo mes de septiembre.
Laidea de que estos dos perfiles
hagan tindem ha comenzado a ins-
talarse ante la conviccion de que
Sanchez romper4 la regla no escri-
ta donde el Gobierno elige al gober-
nador y la oposicién al subgobena-
dor por la confrontacion con el PP.
En circulos financieros confian en
que no ocurra por el bien de una ins-
titucion que tiene entre sus compe-

Monserrat Martinez Parera, vicepresidenta

de laCNMV.

tencias contribuir con su analisis a
la formulacion de politicas econd-
micas. Queda tiempo hasta el ven-
cimiento de mandatos y en su reso-
lucién podria ser clave un acuerdo
parala renovacion del Consejo Ge-
neral del Poder Judicial (CGPJ), en
situacion de interinidad desde 2018
por la falta de entendimiento entre
el PSOE y el PP y donde Bruselas
ha tomado partido activo para aca-
bar con esta anomalia.

No es, sin embargo, el tinico nom-
bre que se baraja. En circulos finan-

| _/'

cieros aseguran que José Luis Escri-
v4, ministro para la Transformacion
Digital y de la Funcion Publica, de-
searia culminar su carrera al frente
de una institucion en la que también
trabajd, aunque parece contar con
mas posibilidades la vicepresidenta
dela CNMV si gana la opcion de si-
tuar a una mujer al frente y hay un
pufiado de prestigiosos profesiona-
les espafioles con altas responsabi-
lidades en organismos internacio-
nales que reunirian igualmente el
perfil idéneo. Entre ellos figuran Fer-

La clave catalana puede jugar en
favor de la eleccion de una mujer

La clave catalana puede jugar una
baza crucial en las decisiones de
la nueva gobernanza del Banco de
Esparia y llevar al primer puesto a
una mujer. Una de las candidatas
que entra en la batalla es Monse-
rrat Martinez Parera, que sucedié
a Ana Martinez Pina como vice-
presidenta de la CNMV en 2020.
La catalana cuenta con mas de 20
afos de experiencia profesional
en el ambito financiero y en asun-
tos relacionados con regulacion y
supervisién bancaria. En el Banco
de Esparia ocupd ademas el pues-
to de jefa de gabinete de la oficina
del subgobernador entre los afios
2012y 2017, bajo los mandos de
Restoy. Licenciada en Ciencias

Econémicas y Empresariales, an-
tes de llegar al regulador de los
mercados dirigid la oficina de pre-
sidencia de CaixaBank y fue
miembro del ‘banking stakeholder
group' de la EBA. Su nombre sue-
na también con fuerza para tomar
el relevo a Delgado como subgo-
bernadora. Una posicién donde
las quinielas dan opciones tam-
bién a la directora general de Su-
pervisién del organismo, Merce-
des Olano, al director general de
Estabilidad Financiera, Regulacion
y Resolucién, Angel Estrada. E, in-
cluso, algunos circulos apuntan a
Soledad Nuiiez, consejera del or-
ganismo desde 2015 y directora
del Tesoro con Zapatero.

Pablo Hernandez de Cos, gobernador
del Banco de Espaiia.

nando Restoy, exsubgobernador del
Banco de Espafia y presidente del
Financial Stability Institute (ligado
al Banco de Pagos Internacionales,
BIS); José Maria Vifials, también ex-
subgobernador y hoy consejero fi-
nanciero y director de Asuntos Mo-
netarios y Mercados de Capitales del
Fondo Monetario Internacional
(FMLI); David Vegara, ex secretario
de Estado de Economia y exdirecti-
vo del Sabadell, y hasta José Manuel
Campa, aunque se encuentre en pro-
ceso de renovacion para la presiden-
cia de la Autoridad Bancaria Euro-
pea (EBA, por sus siglas en inglés).

Lo que esta claro es que la deci-
si6n sobre quién ser4 el sustituto de
Pablo Hérnandez de Cos todavia
tiene meses por delante. El también
presidente del Comité de Basilea
llegd a su actual cargo en el Banco
de Espafia en 2018 y su mandato no
finaliza hasta el proximo mes de ju-
nio. Sera para entonces, cuando el
nuevo nombre que dirigira el super-
visor bancario nacional debe haber
conseguido el placet de Gobiernoy
la oposicion, salvo que el citado con-
flicto en el CGPJ salpique también
al regulador bancario nacional.

<Quién es Angel Ubide?

Angel Ubide, que ya son6 hace unos
meses como posible sustituto de Na-
dia Calvifio al frente del Ministerio
de Asuntos Econdmicos, es el ac-
tual managing director de Citadel y
director de Estudios Econémicos
del fondo. Comenzd su carrera co-

Margarita Delgado, subgobernadora
del Banco de Espaiia.

La vicepresidenta de la CNMYV, Montserrat
Martinez Parera, apunta como ‘ntimero dos’

mo economista del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) y, tras afios
trabajando en diferentes institucio-
nes financieras de Estados Unidos,
también pasé por Goldman Sachs.
Por su larga carrera internacional,
alto conocimiento de los organis-
mos internacionales y la proximi-
dad a Sanchez, que lo reclutd en
2015 para el grupo de expertos eco-
ndémicos que asesoraban al enton-
ces secretario general del PSOE, las
mismas fuentes le colocan como uno
de los perfiles a tener en cuenta en
esta carrera.

Experto en bancos centrales, asun-
tos europeos, finanzas y politica ma-
croecondmica, su formacién y ca-
rrera encajan en el perfil que ha si-
do dominante para el cargo de go-
bernador. Hernandez de Cos
procedia del Servicio de Estudios
del Banco de Espafia. Su predece-
sor Luis Maria Linde, que ocupd el
cargo entre 2012y 2018, lideraba el
departamento de Operaciones Ex-
teriores antes de asumir el timon;
Jaime Caruana (2000-2006) pro-
cedia del Tesoro, aunque estuvo un
aflo en Supervision, e incluso Luis
Angel Rojo (1992-2000) y Mariano
Rubio (1984-1992), ejercieron antes
responsabilidades en el Servicio de
Estudios. La excepcion fue Miguel
Angel Ordéfiez (2006-2012), el go-
bernador con mayor perfil politico
porque llegaba desde la secretaria
de Estado de Hacienday Presupues-
tos del Gobierno de José Luis Ro-
driguez Zapatero.
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La Guardia Civil investiga un fraude
en la venta de diésel de 140 millones

La Operaciéon Memorable se salda con 14 detenciones en Andalucia y Cataluna

Rubén Esteller MADRID.

La Guardia Civil, a través del Equi-
po de Delincuencia Econémica, y
el Departamento de Inspeccion de
la Agencia Tributaria han lanzado
una macrooperacion para hacer
frente al creciente fraude del dié-
sel en Espafia.

Este pasado martes se inici6 en
Andalucia y Catalufia la llamada
Operacién Memorable en la que se
investiga a una presunta organiza-
cién criminal dedicada a cometer
un delito de fraude fiscal a gran es-
calay blanqueo de capitales, me-
diante la comercializacion de hi-
drocarburos.

Durante esta investigacion se han
llevado a cabo multiples registros
enviviendas y en sedes sociales de
empresas de diferentes provincias
espafiolas, en las que se ha proce-
dido ala detencion de los 14 supues-
tos implicados.

Malaga, Marbella, Algeciras, Gra-
nada, Barcelona y Tarragona han
sido algunas de las ciudades en las
que se han llevado a cabo los prin-
cipales registros.

La trama al parecer se dedicaba
también a blanquear capital me-

El problema
afecta ya al
15% del sector

Alrededor de un millar de es-
taciones de servicio estan
vendiendo diésel por debajo
de los precios de referencia.
Segun fuentes consultadas
por este diario, la Comunidad
Valenciana, Andalucia, Gali-
cia, Catalufia, Madrid y el Pais
Vasco concentran la mayor
parte de las gasolineras que
ofrecen este carburante por
debajo de dicho nivel. La ope-
racion abierta por la Guardia
Civil se produce en pleno as-
censo del fraude en el IVA.

diante la entrada en negocios de
franquicias y hoteles.

Por otro lado, el Congreso de los
Diputados ha decido ampliar has-
ta el proximo 28 de febrero el pla-
zo de enmiendas para el articula-
do del Real decreto-ley 8/2023.
En dicha normativa es en la que

Un boquerel de una estacién de servicio. REUTERS

espera el sector que el Gobierno
adopte medidas para paliar el cre-
ciente fraude en el sector de los
hidrocarburos.

La medida consistiria en modifi-
car la Ley de este impuesto para evi-
tar la situacion actual en la que los
operadores, tras haber extraido el
carburante de un deposito fiscal sin
pagar el IVA dejan de ingresarlo
cuando realizan las posteriores ope-
raciones de venta, tal y como les exi-
ge lanorma actual.

La medida que se propone es
simple, y consiste en que, antes de
poder extraer carburantes del de-
posito, se debera garantizar a la
Administracién el pago del IVA
correspondiente a la venta poste-
rior que se realizara del produc-
to, bien prestando algun tipo de
aval o bien demostrando que es un
operador confiable, segiin su per-
fil de cumplimiento con la Admi-
nistracion. De este modo, se limi-
tan las opciones para que los ope-
radores fraudulentos dejen de in-
gresar el IVA que corresponda a
las arcas publicas.

Las medidas incorporadas por
este Real Decreto ayudan a comba-
tir algunas practicas fraudulentas
sectoriales, pero no abordan el frau-
de fiscal en el IVA, para el que re-
sultaria imprescindible disponer de
instrumentos normativos especifi-
cos que traten de impedir que lle-
gue a cometerse.

La Agencia Tributaria dispone de
un listado de morosos en el que ya
se reflejan impagos de hasta 700
millones y que puede servir para
iniciar la investigacion.

Acerinox pierde 20.000
toneladas por la huelga

M3s alla de la imposibilidad de producir, el coste de tener
la planta de Los Barrios cerrada es de 180.000 euros diarios

Carles Huguet BARCELONA.

Hace mas de dos semanas que los
hornos de Acerinox Europa estan
inactivos. La plantilla de la planta
de Campo de Gibraltar (Los Barrios,
Cadiz) esta en huelga desde enton-
ces en protesta por las medidas de
flexibilidad que la compafiia quie-
re introducir con la negociacion del
nuevo convenio. Desde el 5 de fe-
brero que se iniciaron los paros, la
instalacién no ha sacado acero al
mercado, lo que equivale a 20.000
toneladas de produccién perdida.
Segun las fuentes consultadas por
elEconomista.es, el centro llevaba
un ritmo de aproximadamente 1.200
toneladas diarias y, al estar en fun-
cionamiento durante los siete dias
de la semana, ya son 17 las jornadas
sin actividad. Por ello, las toneladas
de acero perdidas rondan las 20.400.
Fuentes de la empresa explican eso

(i
Bernardo Velazquez, CEO. A MARTIN

si que la produccion se podria to-
davia recuperar de manera paula-
tina en los préximos meses cuan-
do se alcance una solucién.

Pero mas alla de la caida de la pro-
duccidn, que en 2022 alcanzo las
577.000 toneladas —una cifra que

cayo en 2023-, el golpe para Aceri-
nox también es econémico. Cada
dia que la instalacién gaditana esta
cerrada tiene un coste de 180.000
euros, por lo que la factura total ya
es de 3 millones de euros para las
arcas de la organizacion.

Las negociaciones entre ambas
partes estan rotas hoy, pero aunque
se llegase a un acuerdo mafiana mis-
mo el impacto econémico no deja-
ria de incrementarse durante dias
debido a que el proceso de rearran-
que de una fabrica de este tipo tar-
da varios dias en completarse.

La raiz del conflicto esta en las
medidas de flexibilidad que Aceri-
nox quiere implementar para ha-
cer frente a los vaivenes de la de-
manda del negocio, una propuesta
que la plantilla rechaza debido a los
efectos que tendria sobre la conci-
liacién de las mas de 1.800 perso-
nas que emplea el centro.

Neinor gana 91 millones
en 2023y logra
margenes historicos

Resultados 2023

[31:5] Neinor

Ne de accionistas ~ Recomendacién
9.400

A. Brualla MADRID.

Neinor Homes cierra 2023 con un
beneficio neto de 91,4 millones de
euros, lo que supone una caida del
5% frente al afio 2022, pero pese a
ello se trata de una cifra que se en-
cuentra por encima del objetivo
marcado en su Plan Estratégico.
La confianza de la promotora
en el nuevo plan de negocio, ba-
sado en una estrategia de coinver-
sion, le lleva a elevar su prevision
de beneficio neto a medio plazo
(2027) hasta un 10%, lo que equi-
vale a 80 millones de euros al afio
en funcién de la constribucién fi-
nanciera de los proyectos de coin-
version. Asi lo comunicé al mer-
cado Neinor, que cerr6 el pasado
ejercicio con una cifra de entre-

gas en el periodo de 2.559 vivien-
das, ligeramente por encima del
objetivo de 2.500 unidades.

La promotora capitaneada por
Borja Garcia-Egotxeaga, ha ce-
rrado ademas el afio con los mar-
genes mas elevados de su histo-
ria, alcanzando un margen bru-
to del 29,3%, pese a la caida del
7% del ebitda, que se sitia en 136
millones.

Ademas, Neinor termind el ejer-
cicio de 2023 con un ratio de en-
deudamiento por valor de activos
(LTV) del 14%, por debajo de su
objetivo de 20-25%, como conse-
cuencia de los s6lidos margenes
operativos batiendo sus perspec-
tivas de generacién de caja.

Respecto a la remuneracion al
accionista, la compafiia ha distri-
buido ya 126 millones. Ademas,
cuenta con buena visibilidad de
los pagos de los préximos 24 me-
ses, en los que esperan repartir
325 millones de euros (4,34 euros
por accién).
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Los carburantes se disparan y suben
hasta diez céntimos en dos semanas

El incremento de precios supondra un desembolso de 4 euros mas por deposito

Rubén Esteller MADRID.

El precio de los carburantes lleva
dos semanas registrando fuertes su-
bidas en Espafia. Segtin fuentes con-
sultadas por este diario, en los ulti-
mos 15 dias el coste en los postes de
las estaciones de servicio se ha in-
crementado hasta en diez céntimos
por litro en algunos de los princi-
pales puntos de venta.

Segun el ultimo boletin petrole-
ro, el precio de la gasolina de 95 oc-
tanos se situd el 12 de febrero en 1,57
euros por litro y el del diésel en 1,52
euros, lo que ya suponia un incre-
mento de media de tres céntimos
en la primera quincena de mes.

El aumento, no obstante, ha se-
guido recrudeciéndose y los pre-
cios han dado un salto y la media se
acercayaalos 1,61 euros en el caso
de la gasolina y a los 1,58 euros pa-
ra el diésel, lo que supone un au-
mento de 7 céntimos para la gaso-
linay de 9 céntimos para el diésel.

Cuatro euros mas

De este modo, llenar el depésito su-
pone un aumento en apenas quin-

Banca March lanza
un fondo de 80
millones e invertira
enlAyenergia

Prepara un vehiculo
multiestrategia en
empresas europeas

C. Reche MADRID.

Banca March prepara el lanza-
miento de un nuevo fondo de ca-
pital riesgo, March Future I, que
aspira a tener un tamafio de en-
tre 50 y 80 millones de euros. El
nuevo vehiculo del banco sera
multiestrategia, por lo que cen-
trard su apuesta en cuatro pilares:
inteligencia artificial, cibersegu-
ridad, infraestructuras de transi-
cion (energética, digital y demo-
grafica) y de impacto (medioam-
biental y social). El monto total a
levantar se complementara con
otra sociedad de capital riesgo.
De entrada, la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMV) ha dado luz verde a
Banca March Future I, un pro-
yecto de coinversion que tendra
como elemento disruptivo su es-
trategia. La meta es apostar por
inversiones que estén alineadas
con la “resiliencia, sostenibilidad
y soberania europea”, aseguran
fuentes de Banca March y des-
plegar un proceso muy selectivo

ce dias de 83,6 euros a 86,9 euros
por dep6sito para el diésel y de los
84,7 euros a los 88,55 euros para la
gasolina.

Este fuerte incremento de los pre-
cios se produce ademas en un mo-
mento de una fuerte escalada del
fraude en la venta del diésel que es-
ta llevando a que los diferenciales
entre las estaciones de servicio mas
baratas y las més caras se incremen-
teny alcancen ya hasta casi 30 cén-

timos de diferencia entre las low
cost y las tradicionales.

Los expertos de Scope, no obs-
tante, esperan que “los precios del
petroleo y del gas sigan bajando
desde los maximos alcanzados en
2022. Prevemos un precio medio
del petréleo Brent entre 70 y 80
délares por barril y un precio del
gas TTF neerlandés en torno a 30
euros por MWh, en ausencia de
perturbaciones importantes (por

ejemplo, una dramadtica escalada
del conflicto en Oriente Medio, una
ruptura de la OPEP+ o una rece-
sién econdmica mundial). También
esperamos que los margenes de re-
fino se normalicen hacia medias
de varios afios”.

El precio del petréleo se situd
ayer en 82,97 euros para el barril
brent, lo que supone un ascenso del
0,5% con respecto al cierre de ayer
martes (82,34 dolares).

En la sesion de ayer, tras abrir al
alzaen los 82,50 ddlares, el barril mar-
¢6 suminimo diario en los 81,66 y su
maximo en los 82,78 ddlares. De es-
ta manera, el precio del Brent sube
mas de un 1% en la iltima semana.

Con ello, en 2024 el barril sube
mas de un 6% con respecto a los
77,04 ddblares de cierre de 2023, afio
en que registr6 un descenso del 6%,
tras subir un 5% en 2022, afio de
inicio de la guerra en Ucrania.

de inversiones.

En este sentido, la compaiiia
lanza este fondo con vocacion pa-
neuropea —sin excluir Espafia- y
centrada en cuatro megatenden-
cias mundiales. Banca March Fu-
ture I priorizara las inversiones
en inteligencia artificial, ciberse-
guridad, infraestructuras de tran-
sicion (energética, digital y demo-
grafica) y de impacto (medioam-
biental y social).

Repsol reciclara colchones
para descarbonizarse

Analisis
Rubén Esteller
il

* Subdirector

Repsol dara a conocer hoy la revision de su
Plan estratégico. Desde el reciclaje de colcho-
nes o el uso de aceite usado de cocina para
producir biocombustibles, la petrolera prevé
explorar diversos procesos quimicos para re-
forzar su apuesta por la economia circular y
desarrollar una bateria de productos mas
sostenibles.

La compairiia multienergética ha completa-
do con dos afios de antelacién su anterior
plan, gracias a la evolucién favorable de los
precios como de los margenes de refino y aho-

ra se espera que presente al mercado un plan
continuista con los objetivos de transforma-
cidn para lograr ser cero emisiones en 2050.

Para ello, los analistas de Renta4, por ejem-
plo, esperan un crecimiento en el area de Low
Carbon Business, tanto en proyectos renova-
bles como especialmente en biocombusti-
bles, prevén que continte afianzando su posi-
cién en la comercializacién de electricidad y
gas y una mejora de la retribucion al accionis-
ta, mediante una atractiva rentabilidad por di-
videndo como mediante programas de re-
compra de acciones, como ya explicé ayer
elEconomista.es.

Dentro del plan previsto, Repsol espera re-
ducir un 25% el consumo de gas natural has-
ta 2027 y un 40% hasta el afio 2030 sobre la
base de 2019. Esta fuerte reduccién permitira
a la compaiiia incrementar sus ventas en los

mercados internacionales y reforzara sus in-
gresos para mantener las inversiones necesa-
rias en el proceso de avance en renovables.

La compahiia tendra en el punto de mira de
su plan estratégico la posible salida a bolsa en
Estados Unidos de su negocio de exploracién
y produccién de hidrocarburos que le puede
facilitar nuevos ingresos para acelerar su cre-
cimiento en luz y gas.

Asimismo, la empresa
tiene que decidir si ejecuta
la opcién de compra sobre
Hecate Energy -su desa-
rrollador de renovables en
EEUU- este mismo afio
con la mirada puesta en
incrementar su volumen
de renovables.

Por contra, la principal
incertidumbre existente dentro del plan estra-
tégico de la petrolera sera el desarrollo de los
biocarburantes. La Comisién Europea tiene
que decidir si mantiene el freno impuesto a su
uso. Como explicaba recientemente Luis Ca-
bra, presidente de Fuels Europe y asesor del
CEO de la petroleara, para facilitar las gran-

el 2030

La petrolera prevé
reducir su consumo
de gas natural

en un 25% hasta

des inversiones necesarias en esta transfor-
macion, es necesario mejorar el marco regu-
latorio europeo, que presenta aspectos que
hay que cambiar porque son barreras para la
inversion, entre ellas, no impedir el uso de es-
tos combustibles renovables para el transpor-
te terrestre.

Bruselas se ha dejado una ventana en 2027
para tomar una decision al
respecto lo que supone
que los pasos que puedan
darse hasta entonces ten-
dran que ser timidos por
prudencia.

En el nuevo plan, ade-
mas, apareceran inversio-
nes en algunos sectores
que hasta el momento
eran practicamente inex-
plorados como la geotermia, el almacenamien-
toy captura de CO2 o el biogas. La empresa
seguira reforzando su apuesta por la movilidad
sostenible y por la fidelizacion de los clientes
mediante su aplicacién digital Waylet que pre-
tende convertirse -si no lo es ya- en un nuevo
medio de pago de uso generalizado.
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Redexis se reorganiza para impulsar
su crecimiento en gases renovables

Crea un nuevo ‘holding’ y separa su negocio regulado de los liberalizados

Rubén Esteller MADRID.

Redexis se reorganiza para afron-
tar una etapa de fuerte crecimien-
to en el negocio de los gases reno-
vables. La compafiia acaba de crear
Redexis Energia que se convertira
en la sociedad matriz del grupo.

De este modo, la participacion de
los tres fondos accionistas (USS,
ATP y CNIC) se situara en esta em-
presa de nuevo cufio que asumira
los 100 millones de capital social
que tenia hasta ahora Redexis S.A.

A partir de ahi, la sociedad ma-
triz contara con dos participadas.
Por un lado, Redexis que aglutina-
ralaactividad regulada, es decir, las
redes de gas natural asi como el hi-
droducto de Baleares y la filial Re-
dexis Servicio, que es la empresa
que se dedicaba al negocio de ins-
talaciones de autoconsumo.

Por otro lado, tal y como ya ade-
lanté elEconomista.es, se constitu-
ye Redexis Renovables.

Esta compafiia aglutinara el ne-
gocio liberalizado y de produccién
de gases renovables. La empresa tie-
ne actualmente en cartera 12 pro-
yectos de produccién en marcha en
diferentes estados de maduracion
que generaran mas de 500 GWh de
biometano, y en inyeccion, cuenta
con mas de 50 proyectos en fase de
analisis técnico y econdmico, de los
cuales mas de siete estan ya en es-
tado avanzado, como el punto de
inyeccién en Olvega en la provin-
cia de Soria o el punto de inyeccién
de Galivi Solar, en Lorca, en la Re-
gi6n de Murcia.

Fidel Lopez Bellido, consejero delegado de Redexis. ALBERTO MARTIN

La compaiiia, de hecho, mantie-
ne una alianza con Inerco para im-
pulsar el desarrollo del biometano.
El acuerdo incluye el disefio, auto-
rizacion, desarrollo, construcciéon
y puesta en servicio de diez plantas
de biometano con una inversioén

prevista que podria llegar a alcan-
zar los 150 millones y que genera-
ran un empleo local de 300 pues-
tos de trabajos directos y 2.000 in-
directos.

En su Plan Energia26, el Grupo
anunci6 su objetivo de inyectar bio-

metano en su red de distribucion,
y de desarrollar asimismo la activi-
dad de produccion, contribuyendo
asi a la descarbonizacion y a cum-
plir con los objetivos de la econo-
mia circular aprovechando los re-
siduos existentes.

Dentro de esta division estara
también el acuerdo que Redexis tie-
ne con Somacyl, sociedad publica
de la Junta de Castillay Le6n espe-
cializada en renovables, para el pro-
yecto H2 Duero que pretende ope-
rar la primera planta de produccién
de hidrdgeno verde de Castillay Le-
on, que tendra 2,5 MW de capaci-
dad y que se ubicara en el Parque
Empresarial del Medio Ambiente
(PEMA) en Garray (Soria).

La operacién ha sido notificada
a la Comision Nacional de Merca-
dos y Competencia aunque no ne-
cesita ninguin tipo de permiso para
poderse llevar a cabo.

La gasista

ha informado
del proceso

de segregacion
alaCNMC

La medida pretende dar cumpli-
miento a la normativa que obliga a
separar las actividades reguladas
de las liberalizadas en un momen-
to en el que la empresa pasa de dis-
tribuidor de gas a convertirse tam-
bién en productor.

Capital Energy
encarga a GES
sus dos parques
edlicos en Aragon

R. Esteller MADRID.

Capital Energy ha adjudicado la
construccion de sus dos prime-
ros parques eélicos en Aragon:
Las Mareas Iy Las Mareas IT al
gigante mundial Global Energy
Services (GES).

La compailia se va a encargar,
a partir del primer trimestre de
este mismo afio y hasta el terce-
ro de 2025, de los trabajos de in-
genieria, suministro, construc-
cién, puesta en marcha y restau-
racion asociados a la obra civil y
eléctrica de estas nuevas insta-
laciones de energias renovables.

Ubicados en lalocalidad zara-
gozana de Mequinenza, estos dos
parques eélicos dispondran de
una potencia de acceso conjun-
ta de 100 megavatios (MW) y su
desarrollo implicara la inversion
de alrededor de 90 millones.

Gracias a los 18 aerogenerado-
res del modelo N163/5.X recien-
temente adquiridos a Nordex
Group, ambos seran capaces de
generar 300.000 MWh al afio,
suficientes como para satisfacer
con electricidad limpia el con-
sumo de alrededor de 115.000
hogares aragoneses y evitar la
emision a la atmosfera de unas
111.000 toneladas de CO2.

El Gobierno forzara ala CNMC a trasladarse
y dejara a la CNE mantener su antigua sede

El Ejecutivo retir6 la
referencia especifica
que habia a Madrid
en los borradores

Rubén Esteller MADRID.

La sede de la futura Comisién Na-
cional de la Energia provocd ayer
un auténtico galimatias en el Mi-
nisterio de Transicion Ecoldgica. A
primera hora de la mafiana, la de-
cision de ubicar en la capital este
nuevo organismo parecia que que-
daba en el aire tras la desaparicién
en el texto de la consulta de la re-
ferencia explicita a Madrid como

sede de la misma. De este modo,
tanto el Ministerio de Transiciéon
Ecoldgica como el de Economia pa-
recian dejar en el aire la futura ubi-
cacion de la CNE que dependera
organicamente de Teresa Ribera.
Las miradas apuntaban entonces a
Bilbao y Barcelona que se postula-
ban para acoger alguna de las dele-
gaciones que pretendia crear en un
primer momento el Ejecutivo. No
obstante, a illtima hora de la tarde,
fue el propio Ministerio el que con-
firmo que la sede del nuevo regu-
lador estara finalmente en la calle
Alcal4, la actual sede de la CNMC.

Seguin explicé el Gobierno, lade-
cisién de devolver el patrimonio de
la antigua CNE a esta misma orga-

1.351

ASUNTOS

Son los que se analizaron du-
rante el afio 2022 en la Sala
de regulacion de la Comisién
Nacional de Mercados y
Competencia. Esta fuerte car-
ga de trabajo hace que el sec-
tor reclame que la futura CNE
cuenta con los medios nece-
sarios para poder atender a
una creciente labor por el in-
cremento de regulacion que
esta viviendo el sector ener-
gético los ultimos afios.

nizacioén supone en la practica ra-
tificar que la oficina de la CNMC
sera para ellos y que Competencia,
por contra, serd la que se traslade a
la cercana calle Barquillo.

Con este importante giro, que
tranquiliza a los trabajadores del
organismo, inicia el Gobierno el pro-
ceso para trocear la Comisién Na-
cional de Mercados y Competen-
cia, que preside Cani Fernandez, y
desgajar las competencias en ma-
teria energética.

El Ejecutivo recuperara la anti-
gua Comision Nacional de la Ener-
gia para cumplir con el compromi-
so alcanzado entre el PSOE y Su-
mar para la investidura de Pedro
Sanchez.

TotalEnergies
compra una
fotovoltaica de

59 MW a Synergia

R. Esteller MADRID.

TotalEnergies ha adquirido al
desarrollador Synergia el parque
solar Dehesa Nueva del Rey, ubi-
cado en lalocalidad toledana de
Sesefia.

Con una extension de unas 90
hectareas, este proyecto fotovol-
taico, cuyo inicio de construc-
cién esta previsto durante el pri-
mer semestre de este afio, con-
tara con una potencia instalada
de 59 MW. Una vez en funcio-
namiento, sus mas de 95.000 pa-
neles solares generaran energia
eléctrica suficiente para cubrir
el consumo estimado anual de
mas de 33.000 hogares evitando
asuvez la emision a la atmosfe-
ra de cerca de 32.000 toneladas
de CO anuales.

De esta forma, TotalEnergies
sigue avanzando en su objetivo
de desarrollo de energias reno-
vables en Espafia. Este proyec-
to, listo para construir, se suma
ala cartera de 3 GW de proyec-
tos de energia solar fotovoltaica
que la compaiiia ya tiene.
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Cabify pone a la venta licencias de VTC
en Madrid antes de que se las otorguen

Negocia con sus socios habituales sin que la Comunidad confirme si las dara

Victor de Elena MADRID.

Cabify ha sacado al mercado las mas
de 4.000 licencias para operar vehi-
culos de transporte con conductor
(VTC) que halogrado resucitar en
los juzgados, después de que el Tri-
bunal Supremo rechazase la nega-
tiva de la Comunidad de Madrid a
concedérselas. Lo hace sin tener la
garantia de que la administracién
regional se las conceda, puesto que
puede volver a recurrirlas ante la
Justicia. Preguntado por estos he-
chos y a cierre de esta edicién, no
ha habido respuesta del Gobierno
de Ayuso sobre como procedera.

Desde el pasado mes de enero, los
juzgados han ido resolviendo una
serie de pleitos pendientes desde el
2018, cuando la region denego6 la
peticiéon de Maxi Mobility Spain
S.A. (Cabify) argumentando que su
concesion superaria la regla vigen-
te entonces de 1 VTC por cada 30
taxis. La resolucion del pasado ju-
nio del Tribunal de Justicia de la
Unién Europea tumbd esta ratio al
considerar que vulnera la libertad
de establecimiento fijada en su Tra-
tado Fundamental, permitiendo que
las empresas del sector volviesen a
pleitear para formalizar sus licen-
cias. Las cuatro ya tramitadas abren
la puerta a incorporar 4.000 VTC
mas a las calles de Madrid.

75.000 euros por licencia

“Desde Cabify nos encantaria faci-
litarte acceder a nuevas licencias y
que puedas beneficiarte de las opor-
tunidades que esto puede suponer,

Vehiculo de Cabify operando en Madrid. ceTTvy

100.000

EUROS DE COSTE MEDIO

El precio medio de una licen-
cia VTC oscila en funcién de
la regién en la que se preten-
da operar. Una busqueda ra-
pida en portales de internet
muestra cémo, para la Comu-
nidad de Madrid, el precio
medio de estas autorizacio-
nes supera los 100.000 eu-
ros. Esta cifra se replica en re-
giones como Catalufia, Valen-
cia o Andalucia, donde hay
alta demanda. En otras como
Extremadura puede costar
cuatro veces menos.

aun precio mas competitivo de lo
que ofrece el mercado”, sefialan en
un anuncio publicado en redes so-
ciales, y que invita a completar un
cuestionario para postularse. Se-
gun ha podido conocer elEconomis-
ta.es, Cabify esta ofreciendo estas
licencias a sus colaboradores habi-
tuales: “Daremos prioridad a los
partners que mas han confiado y
colaborado con nosotros en los t1l-
timos afios”, indican en un correo
enviado a algunos de ellos al que ha
tenido acceso este medio. Por cada
una, Cabify estaria solicitando en-
tre 60.000y 75.000 euros, pero da-
dala necesidad de cumplir el esca-
so plazo legal para tomar posesion
de las mismas, la empresa esta op-
tando por requerir dos pagos a los
interesados: un primer pago de en-

tre 20.000 y 30.000 euros al sellar
un acuerdo con el interesado, y un
segundo pago una vez les sea con-
cedido el permiso por la Comuni-

dad de Madrid.

Vilidas para cuatro afios

Cuestién aparte es la duracién de
las mismas: su validez es para un
maximo de cuatro afios para reali-
zar servicios de transporte urbano,
el periodo indemnizatorio que per-
mite el llamado Decreto Abalos con
la que se trat6 de regularizar la si-
tuacion. Para tratar de hacer mas
atractivo su producto, Cabify esta-
ria acordando con los compradores
de estas licencias la devolucién del
segundo pago en caso de que pasa-
dos estos cuatro afios, la adminis-
tracion opte por revocarlas, en un

intento de creer que las prorroga-
rd, como ya se han concedido en al-
gunos casos. Ademas, para poder
hacerse con una de estas licencias,
Cabify estaria obligando a trabajar
con su aplicaciéon un minimo de 35
horas semanales, garantizandose
cierta exclusividad frente a otros
competidores como Uber o Bolt,
que no dispondran de estas nuevas
licencias y veran limitada la oferta
de conductores y licencias. Con es-
te movimiento, la plataforma se ga-
rantiza ampliar su cuota de merca-
do en la capital.

Socializar las licencias
La estrategia de Cabify para incor-
porar estas licencias pasa por socia-
lizar su entrada en servicio de cara
a asimilarlas a la situacion de los ta-
xistas, un colectivo tradicionalmen-
te formado por auténomos y peque-
flas pymes, frente a la concentra-
cién empresarial del sector de las
VTC, donde determinadas firmas
poseen miles de licencias.
Preguntados por estos hechos,
desde Cabify admiten haber inicia-
do los tramites pertinentes para ob-
tener estas licencias y, al mismo
tiempo, estar en conversaciones con
las empresas que colaboran con la
plataforma para “compartir con ellos
las nuevas oportunidades que es-
tan por venir” con el fin de que sea
un “beneficio compartido”.
Respecto a las sentencias del Su-
premo, las califican de “una buena
noticia para la movilidad urbanay
para los ciudadanos, que tendran
maés alternativas sostenibles a su dis-
posicion”. A ese respecto, conside-
ran que Madrid “tiene capacidad
para absorber un mayor volumen
de vehiculos de transporte discre-
cional de los que operan actualmen-
te”, al haber localizado “una deman-
da mayor a la oferta a su disposi-
ci6n”, También esgrimen que el vo-
lumen de este tipo de vehiculos por
habitante esta “atin lejos” de otras
capitales como Paris o Londres.

Acciona gana un tramo del metro
de Toronto por hasta 1.370 millones

El grupo que preside
Entrecanales se alia con
la canadiense Amico
para este contrato

elEconomista.es MADRID.

Un consorcio participado por Ac-
ciona ha firmado un acuerdo con
la administracion de Ontario, en
Canada, para el desarrollo de un
nuevo tramo de la ampliacién ac-
tualmente en marcha del metro
de Toronto, con un valor maximo
estimado de hasta 2.000 millones
de ddlares canadienses (1.370 mi-
llones de euros). La unién de Ac-
ciona con la canadiense Amico se

ha impuesto asi a las otras dos ofer-
tas presentadas en la puja, la pri-
mera integrada por la francesa
Bouygues junto a la canadiense
Pomerleau y Aecon, y la segunda
por la también canadiense SNC-
Lavalin.

Segun la ultima actualizacion
al mercado, este contrato esta va-
lorado entre 1.000 y 2.000 millo-
nes de délares canadienses, si bien
el acuerdo contempla diferentes
fases de desarrollo, quedando to-
davia la puerta abierta a una ulti-
ma firma, que determinara si el
consorcio finalmente ejecuta el
contrato.

Se trata de un contrato colabora-
tivo en el que las empresas trabaja-
ran de la mano de la administracién

publica para establecer el rango de
los trabajos, los riesgos asociados y
el precio final de varios elementos
del proyecto.

La prevision es que la fase de de-
sarrollo dure en torno a 20 meses,
etapa durante la cual podran eje-
cutarse algunos preparativos en
obra. Una vez concluya esa fase, la
administracién tendra la opcién
de firmar un acuerdo final parala
construccion.

El alcance de los trabajos inclu-
ye la construccion de unas vias ele-
vadas a lo largo de tres kilometros
y las cinco estaciones que habra en
este tramo de la linea Ontario, que
en su conjunto tendra 15,6 kilome-
tros y se extender4 a lo largo de 15
estaciones.

Técnicas Reunidas
inicia la devolucion de
los préstamos de la Sepi

elEconomista.es MADRID.

Técnicas Reunidas pagara este
jueves, 22 de febrero, la primera
cuota de amortizacion, por im-
porte de 33 millones de euros, del
préstamo ordinario concedido
por el Fondo de Apoyo a la Sol-
vencia de Empresas Estratégicas
(Fasee) en 2022 para afrontar la
crisis ocasionada por la pande-
mia de Covid-19.

La compafiia cumplird asi con
los plazos previstos de devolucion
al fondo, gestionado por la Socie-
dad Estatal de Participaciones In-
dustriales (SEPI) y que desembol-

s6 340 millones. En concreto, este
apoyo fue canalizado a través de
un préstamo ordinario de 165 mi-
llones y uno participativo por im-
porte de 175 millones. En “estricto
cumplimiento” de los plazos acor-
dados en los contratos de financia-
ci6n firmados el 24 de febrero de
2022, Técnicas Reunidas efectua-
ré ahora el primer pago.

Asimismo, y de manera simul-
tanea, laempresa llevara a cabo el
pago de laliquidacién de los inte-
reses correspondientes al tramo
ordinario, por 3,3 millones, y alos
intereses del tramo participativo,
por 10,7 millones.
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Industria interviene
en la opa hilingara
sobre Talgo por su
perfil estratégico

Estudiara la propuesta de Magyar Vagon
para adquirir el 100% del fabricante

Victor de Elena MADRID.

El ministro de Industria y Turis-
mo, Jordi Hereu, confirmé este
miércoles la supervisién del Go-
bierno a la opa sobre el fabrican-
te de ferrocarriles Talgo lanzada
por el consorcio de inversores hin-
garos Magyar Vagon debido al ca-
racter estratégico de su tecnolo-
gia. “Es una empresa estratégica
para Espafia, y si se dan los per-
misos, sera con pleno convenci-
miento de que se mantiene un con-
trol estratégico”, respondi6 a pre-
guntas de los periodistas en un ac-
to en Madrid.

El maximo responsable de la in-
dustria espafiola afirmé que la en-
trada del grupo hingaro esta “en
pleno proceso de negociacion”, pe-
ro una compaifiia como Talgo es
“empresa estratégica” “y evidente-
mente se analiza muy bien quiénes
son los inversores”, en respuesta a
los vinculos de estos con el gobier-
no de Viktor Orban y de cara a vi-
gilar cualquier posible injerencia
de socios del mandatario hiingaro,
como Rusia o China.

Respecto a la posible activacion
del llamado escudo antiopas, He-
reu sefial6 ayer que “es evidente
que el Gobierno siempre tiene la
potestad de decidir si es o no de
interés estratégico”. Tras catalo-
gar a la industria ferroviaria como
“una de las estratégicas del pais”,
defendi6 que si el Ejecutivo otor-
ga su benepldcito a la operacion,
“sera con el pleno convencimien-
to de que se mantiene un control
estratégico”.

Para demostrar al Gobierno que
la operacion hingara sélo tiene un
caracter industrial y no politico, el
holding Magyar Vagon se habria
comprometido con el consejo de
administracién de Talgo a mante-
ner la titularidad espafiola de la com-
paiiia, asi como a garantizar que la
sede y la direccion de la compaiiia
continten en territorio nacional.

Mantiene bandera espaiiola
Estas intenciones las desvel6 el pa-
sado noviembre el presidente de la
compaifiia, Carlos Maria de Palacio
y Oriol, en una carta enviada a sus
empleados tras hacerse ptiblico el
interés de Magyar Vagon por ad-
quirir la totalidad de sus acciones.
En aquella misiva, Palacio se com-
prometi6 a que la operacion man-
tendria en Espafa “la sede, el cen-
tro de decisidn, asi como los cen-
tros de trabajo (...), y lo que es mas
importante, el equipo humano”.
Entonces también garantizo el
mantenimiento de las fabricas de
Las Matas (Madrid) y Rivabellosa

) e
Tren del modelo Avril. TaLGo

(Alava), asi como su carga de traba-
jo, dada la sucesion de grandes con-
tratos que tiene firmados Talgo y
que requieren de ampliar su capa-
cidad industrial para no retrasar
aun mas las entregas. “Aqui esta

Su tecnologia de rodadura
desplazable, clave para el Gobierno

Aunque la pertenencia de Hungria a la Unién Europea parece descar-
tar que se active el escudo antiopas para evitar una crisis diplomati-
ca, el Gobierno mira con lupa el principal factor estratégico de Talgo,
su tecnologia de rodadura desplazable. A dia de hoy, sélo la firma
fundada por Oriol y Goicoechea, y su homéloga vasca CAF son las
Unicas empresas que tienen comercializada su tecnologia de ancho
variable, que se espera que cobre fuerza en el Este de Europa en los
préximos afios para integrar a Ucrania como nuevo socio de la UE.

nuestro origen y aqui esta nuestro
futuro”, sentencio entonces.

A la espera de los hiingaros

La posible opa del holding magiar
Ganz-MaVag contintia en el aire, des-
pués de que hace ya trece dias la
CNMLV les obligase a sentarse a ne-
gociar con los acreedores de la deu-
da del fabricante debido a la existen-
cia de clausulas que permiten el ven-
cimiento anticipado de sus présta-
mos ante un cambio del accionista
principal. Segiin apuntan a elEcono-
mista.es fuentes proximas a la ope-
racion, las conversaciones entre los
htingaros y las entidades bancarias
continuian su curso, sin que por el
momento haya avances relevantes
en la presentacién de la oferta para
adquirir la totalidad de la compaiiia.

En breve

SEC Newgate
refuerza en Grecia
y los Balcanes

SEC Newgate firmd ayer un acuer-
do estratégico para reforzar su
presencia en Grecia y los Balca-
nes en el ambito de la comunica-
cién y los asuntos publicos. Esto
hasido gracias alaincorporacion
de Thomas Varvitsiotis, Yiannis
Olympios y t V+O Group.

Squirrel gana
cuatro veces mas
en solo un afo

Squirrel Media vuelve a batir ré-
cord de beneficios. La compania
presento ayer sus cuentas anua-
les y refleja un resultado neto de
17,6 millones de euros, un 36%
mas que el afio anterior, cuando
cerro el ejercicio fiscal con 12,9
millones.

La tecnoldgica
Babel compra la
portuguesa KinetlT

Babel, tecnoldgica espafiola es-
pecializada en servicios de trans-
formacion digital, acordé ayer la
compra de la consultora portu-
guesa KinetIT, por un importe
no desvelado. Esta adquisicion
sitia a Babel como quinto ma-
yor socio global de Outsystems.

Prisa nombra
a Sylvia Bigio
nueva consejera

Prisa comunic6 el nombramien-
to de Sylvia Bigio como nueva
consejera dominical en represen-
tacion de Amber tras el falleci-
miento de Miguel Barroso. El gru-
po perdio 32,5 millones durante
el pasado ejercicio, un 151,9% mas.

Ecobolsa

El suplemento de los sabados
para tomar sus decisiones de inversion

Ademas

Fondos para aprovechar el despertar
de las empresas pequeiias este afio

« Dividendos Cémo queda el ranking actual del Ibex en retribucién al accionista
« Tecnologia Valores con crecimiento mas alla de los gigantes del sector

Este sabado en tu quiosco gratis con tu diario

Descarga los sabados desde tu dispositiva el suplemento en; www.eleconomista.es/kiosco/ecobolsa/
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Cristiano FIamigni Consejero delegado en PRG Retail Group Iberia

“Fusionaremos Prénatal y Toys ‘R’ Us
y abriremos mas de 15 tiendas en 2024”

Javier Mesa MADRID.

En julio de 2022 el grupo italiano
PRG Retail Group, duefio de Pré-
natal, salvaba de la desaparicion a
la histérica cadena de jugueterias
Toys ‘R’ Us, que a dia de hoy ha vuel-
to ala senda del crecimiento.

éSe han cumplido sus previsiones
de crecer por encima de la media
del sector del juguete en 2023?
Hemos navegado por un mercado
cada vez mas competitivo en la pe-
ninsula ibérica, afrontando gran-
des retos pero también con logros
significativos. En Espafia, a pesar
de una tendencia muy negativa en
la que el sector del juguete retroce-
di6 un 3,8%, segun datos de Circa-
na, Toys ‘R’ Us creci6 alrededor del
4,5%. Estamos casi un 8,5% por en-
cima de la media del mercado.

¢&Qué posicion ocupan aiio y medio
después de comprar la marca?
Hemos incrementado cuota. En el
global de mercado de Esparia y Por-
tugal estamos en alrededor el 8%
de cuota. A cierre de 2023 hemos
logrado un triplete al recuperar la
rentabilidad, cuota y algo de equity.
En Portugal, ademas, tenemos una
cuota muy interesante con alrede-
dor de 18%. La categoria que mas
nos ha permitido crecer ha sido la
de aire libre y deportes, donde he-
mos tenido un comportamiento ex-
celente que nos ha permitido cons-
truir valor y ganar reconocimiento
ante el cliente.

Con estos buenos resultados, c¢qué
estrategia seguiran en 2024?

Dentro del disefio de nuestro nue-
vo plan industrial 2024-2026 la
apuesta mas importante es conti-
nuar con la linea de 2023 con la aper-
tura de tiendas conjuntas de Toys
‘R’ Us y Prénatal. La inversion del
afio pasado nos ha permitido abrir
mas de 12 espacios de Prénatal y ga-
nar casi 4.000 metros cuadrados de
superficie de venta, ademas de aco-
meter una renovacion en cada lo-
cal donde hemos estrenado corner.

¢En cuantas aperturas se traduci-
ra esta linea continuista?

Nuestro foco estd en la apertura de
10 nuevas tiendas de Prénatal con
las que sumaremos otros 3.500 me-
tros cuadrados adicionales de ven-
ta, ademas de tres o cuatro nuevos
establecimientos de Toys ‘R’ Us en
Espafia y Portugal, ademaés del re-
lanzamiento de nuestro acuerdo de
colaboracion con El Corte Inglés,
en cuyos centros ya contamos con

Facturacion:
“Crecimos un
4,5% frente a un
mercado que cedid
un 3,8% el afo
pasado”

Crecimiento:
“Abriremos 10
tiendas Prénatal y
tres ‘corners’
textiles en centros
de El Corte Inglés”

Innovacion:

“Al menos dos de las
nuevas jugueterias
tendran el formato
exprés que
probamos en 2023”

12 corners de textil de Prénatal y
donde queremos abrir tres mas y
seguir invirtiendo en un plan com-
partido para seguir en los proximos
afios en la misma direccion.

¢En esta expansion aplicaran algu-
na innovacién en cuanto a forma-
to de tiendas con nuevas sinergias?
Nuestra idea es seguir desarrollan-
do el nuevo modelo de Toys ‘R’ Us
Express dentro del mencionado
plan con la apertura de otras dos
tiendas bajo este formato. Tras tes-
tar el modelo en Italia, el afio pa-
sado abrimos en Santander y Za-
ragoza dos de estos locales cuyo
proyecto hemos enriquecido para
ampliar la experiencia desde una
perspectiva omnicanal. Ademas,
hemos testado en Jerez de la Fron-
tera una tienda de Prénatal con es-
pacio de Toys ‘R’ Us con muy bue-
nos resultados y seguiremos en es-
ta direccion.

éQué les aporta este formato re-
ducido de tienda?

Involucramos en la misma tienda
los productos mas vendidos del ca-
talogo de juguetes y el textil de Pré-
natal, ademas de la posibilidad de
acceder alos productos pesados de
primera infancia o al resto de pro-
ductos a través de tabletas o quios-
cos digitales para acceder a todo el
catalogo y hacer pedidos y recoger-

los en tienda o a domicilio. Estos
puntos de venta estan pensados pa-
ra centros comerciales de primer
nivel o a pie de calle en ciudades
importantes.

éSe dan las condiciones para hacer
una buena prevision de facturacion
en 2024?

Dependera de la evoluciéon del mer-
cado que ahora frena mas que ayu-
da al desarrollo, pero creo que es-
taremos por encima del IPC. Mien-
tras el mercado cayd un 4% en Na-
vidad, nosotros seguimos creciendo
y si ahora contamos con 78 tiendas,
a finales de 2026 calculamos que
contaremos con 102.

¢Cual sera el siguiente paso en Ibe-
ria de PRG tras reflotar las tiendas
de Toys 'R' Us?

Como lideres en Europa, busca-
mos constantemente formas de in-
novar y dar valor afiadido a clien-
tes y socios. Vamos a trasladar la
misma direccién en Espafiay Por-
tugal mediante la préxima fusion
estratégica de ambas marcas, no
solo mediante la integracién fisica
en los espacios de venta sino con
una merge entre Prénatal y Toys ‘R’
Us que dar4 lugar a una gran com-
pafiia bajo la marca Prénatal Retail
Group Iberia. Hasta ahora existen
cuatro entidades legales para Es-
paiia y Portugal.

ANA MORALES

éSe trata solo de un movimiento
administrativo?

No. Simplificaremos nuestra acti-
vidad y le daremos una mejor ex-
periencia al cliente al poder pagar
en una Unica caja sin hacer doble
cola. Este nuevo modelo de nego-
cio, ademas de expandir nuestra
oferta, sirve para reimaginar como
podemos servir mejor a las familias
creando un ecosistema tinico don-
de padres e hijos puedan encontrar
todo lo que necesitan en un solo lu-
gar, desde el textil y accesorios pa-
ra bebé hasta los juguetes més in-
novadores o que al final pueden ser
usados también por los adultos.

¢El haber mantenido su apuesta
por la tienda fisica ha sido un acier-
to tras la pandemia?

Cuando una familia va a hacer un
desembolso importante, es funda-
mental que pueda probar el pro-
ducto, no solo hacer un clic. La tien-
da no es solo el lugar donde com-
prar sino un espacio social de en-
cuentro donde se intercambian
experiencias con otros padres, ade-
mas de disfrutar del producto. Pa-
ra nosotros, sin duda, es un valor
afladido que explotaremos. Todo
esto sin dar la espalda al canal on-
line, que supone alrededor del 10%
del negocio, gracias a una app re-
novada y mejorada que en 2023 ob-
tuvo 300.000 descargas.
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Ikea logra un beneficio récord en
Espaia y anuncia una bajada de precios

La compaiia sueca cerro el 2023 con un resultado de 148 millones, un 68% mas

Maria Juarez MADRID.

Tkea pone sobre la mesa una alter-
nativa para afrontar las subida de
precios tras alcanzar un beneficio
récord en Espafia. La empresa sue-
ca cerro el ejercicio 2023 —su aflo
fiscal fue del 1 de septiembre de
2022 hasta el 31 de agosto de 2023—
con un resultado de 148 millones
de euros, un 68% mas que el afio
anterior, gracias a los dividendos
recibidos del negocio de Portugal y
las nuevas tiendas. Los ingresos, por
su parte, siguieron esta tendencia
alcista y se situaron en 1.954 millo-
nes (+74%)

Para seguir estimulando la de-
manda, destinara hasta abril 90 mi-
llones de euros para bajar los pre-
cios de los productos nacionales,
seguin anuncio ayer en la presenta-
cion de sus resultados. “La idea es
que los precios bajen una media de
un 20%. No es una medida tempo-
ral y los precios que bajemos se man-
tendran en el tiempo”, expuso el
consejero delegado y CSO de Tkea
en Espafia, Nurettin Acae. Aunque
la compafiia quiere ir mas alla. A es-
ta inversion habra que sumarle otros
siete millones enfocados a los cos-

Una tienda de lkea. e&

tes del transporte. Ante la pregun-
ta de como lo haran, desde Tkea co-
mentaron que “una parte de los be-
neficios que obtenemos gracias a
reducir costes en la cadena de su-
ministro se destinaran a bajar los
precios de productos”. En lo que
respecta a los establecimientos,
Tkea cuenta con 18 tiendas, 33 cen-
tros de planificacién y disefio y 60
puntos de entrega de mercancias,

después de que en este tltimo afio
pusieran en marcha una nueva tien-
da de Almeriay espacios de plani-
ficacién de Santander y Albacete.
También reforzaron su apuesta por
ciudades como Madrid o Barcelo-
na, con las aperturas de Torrejon,
Leganés y La Vaguada, en el pri-
mer caso, y Diagonal y Glories en
el segundo. Las tiendas siguen sien-
do un pilar imprescindible, pero el

canal online va ganando cada vez
mas pesoy yarepresenta el 24% de
la facturacion, hasta un total de 465
millones. También destacan la ven-
ta telefonica y el formato Live
Shopping que ha sido puesto en mar-
cha este afio. Es también relevante
como el area de Food ha duplicado
sus ingresos en solo un afio, hasta
los 71 millones. Desde Ikea alegan
que “el surtido sigue ampliandose

Almirall paga 75 millones a Lilly, Suny
Simcere por el progreso de sus terapias

La catalana compro a Novartis el medicamento para tratar el Alzheimer

Javier Ruiz-Tagle MADRID.

Almirall ha comenzado 2024 ha-
ciendo frente a una serie de pagos
derivados de las compras de me-
dicamentos que acometio en los
ultimos afios. Seguin se desvela en
el informe anual de sus resulta-
dos, la firma de los Gallardo de-
sembolsara 75 millones de euros
entre tres farmacéuticas: Lilly, Sun
y Simcere.

Los pagos a Lilly estan relaciona-
dos con el medicamento estrella
que tiene ahora en cartera la farma-
céutica catalana, lebrikizumab, que
tiene un potencial de ventas de al-
rededor de 400 millones de euros.
Este acuerdo fue firmado en 2019
con Dermira, duefia inicial del pro-
ducto, pero un afio mas tarde esta
ultima fue comprada por la multi-
nacional estadounidense, por lo que
Almirall ahora tiene el acuerdo con
ellos. El pago actual est4 relaciona-

do con la aprobacién en Europa del
medicamento.

Ademas, la firma de los Gallardo
también tendra que abonar a Sun
Pharma un pago relacionado con
los royalties del medicamento bio-
logico para tratar la psoriasis. En
los resultados anuales, Ilumetri (de-
nominacién comercial del farma-
co) fue el lider en ventas con 166,4
millones de euros durante el afio
2023, un 33,5% mas que en el ejer-
cicio anterior.

El ultimo pago esta relacionado
con una molécula que ain esta le-
jos del mercado. A finales de sep-
tiembre de 2022, Almirall llegb aun
acuerdo con Simcere para culmi-
nar el desarrollo clinico de STM 0278
y, si tiene éxito, podra comerciali-
zarlo en todo el mundo con la ex-
cepcién de China. La terapia llegd
a Catalufia en fase preclinicay aho-
ra el pago esta ligado a la supera-
ci6n de un ensayo clinico.

Carlos Gallardo, presidente y CEO de Almirall. e

este afio con nuevos productos”.
La sueca ha consolidado su nego-
cio con mas de 100 puntos de con-
tacto (24 nuevos en 2023) y que ha
supuesto un aumento de la planti-
lla en un 2,6% respecto al afio ante-
rior, llegando a las 10.016 personas.

Resultado del grupo

El Grupo Ingka dirige Tkea Retail
en 31 mercados y su meta es bajar
los precios para hacer los produc-
tos mas accesibles: “Cuando la in-
flacion sube, nosotros bajamos los
precios y reducimos los costes. Ma-
ximizamos el impacto social y aho-
ra es cuando la gente nos necesita.
No se trata de una campafia, es una
bajada permanente”, ha explicado
el vicepresidente de Ingka Group,
Juvencio Maeztu. En este caso, la

La facturacion total
asciende casi

a 2.000 millones

y un 24% es gracias
a las ventas ‘online’

cifra de negocio de todo el grupo
ha aumentado un 54%, hasta 44.300
millones. “El 85% de lo que se ge-
nera se reinvierte en el propio ne-
gocio, y el 15% son dividendos que
se destinan a proyectos sociales”,
puntualiza Maeztu. Ademas, como
parte de un proceso de transforma-
cion, el grupo ha realizado inver-
siones en servicios digitales, logis-
ticay en 60 puntos de contacto Tkea.

Tanto los dos primeros casos co-
mo otras operaciones inorganicas
similares para los medicamentos
Wrynzoray Klisyri forman ahora el
nucleo duro del negocio de la far-
macéutica de los Gallardo. De he-
cho, en la presentacion de resulta-
dos del pasado lunes ya se observa
que la cartera dermatoldgica de la
empresa ya representa mas de 50%
del total de los ingresos.

En el informe anual de la compa-
fila también se desvela uno de los
secretos mejor guardados por la ca-
talana durante el afio pasado. Fue a
principios de septiembre cuando
este periodico adelant6 que Almi-
rall desembolsaba 60 millones de
euros (casi un tercio de la amplia-
cién de capital realizada en junio)
en un medicamento para tratar el
Alzheimer. Sin embargo, se alega-
ron asuntos de confidencialidad pa-
ra poder conocer el nombre de la
farmacéutica vendedora. Hoy se ha
podido saber que fue Novartis la
que se deshizo de un medicamen-
to que comenzd a comercializarse
en el afio 2013.

La multinacional suiza est4 in-
mersa en un proceso de reestruc-
turacion del negocio y ha prioriza-
do dos areas médicas por encima
de cualquier otra. Una de ellases la
oncologia y la otra la cardiologia,
con Leqvio a la cabeza.
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Iffco planea compras en Espaia: "Nos i piene
o e _yr 594 millones
ofrecieron Deoleo, pero no nos atrajo”  eneiaiozoz
El CEO de la compaiiia asegura que quieren crear un lider del aceite de oliva J.RT ADRD

Javier Romera DUBAI (EMIRATOS ARABES)

Iffco, el gigante alimentario con se-
de en Dubai (Emiratos Arabes Uni-
dos), esta decidido a crear un nuevo
lider del aceite de oliva a nivel mun-
dial. La empresa desembarcé en el
sector en 2006 con la apertura de
una planta de envasado en Tinez y
la adquisicion de su propia explota-
cién de olivares, asi como de una al-
mazara, pero su gran objetivo esta
ahora en Esparia.

Tras la adquisicion de una planta
en Granada, el consejero delegado
del grupo, Rizwan Ahmed, explica
en una conversacion con elEcono-
mista.es en Dubai, su voluntad de
“crear un gran operador del sector”,
para lo que estudiaran las posibles
oportunidades que surjan en el mer-
cado. Tal y como adelant6 este pe-
riédico el pasado 6 de octubre, el pri-
mer ejecutivo de Iffco admite que
“nos ofrecieron la compra de Deo-
leo y, aunque hicimos una due dilli-
gence inicial -una auditoria inicial-
no nos acabd convenciendo”.

¢Larazon? Segun dice, no fue so-
lo una cuestién de precio, teniendo
en cuenta que el fondo CVC Capital
Partners, que encargd la operacién
aLazard, pedia 400 millones de eu-
ros. “Entendimos que no habia las
sinergias suficientes, aunque eso no
quiere decir que en el futuro pueda
pasar cualquier cosay podamos vol-
ver a plantearnoslo”, asegura Ah-
med. Son declaraciones que se pro-
ducen después de que el pasado 9 de
octubre Deoleo negara ala CNMV
haber tenido ningun tipo de contac-
to con Iffco y que incluso, unos dias
después, el presidente de la compa-
fiia, Ignacio Silva, negara publica-
mente que la empresa se vendiese.

Voluntad de crecimiento

Rizwan Ahmed deja claro ahora, aun-
que esa operacién ha quedado apar-
cada, que Iffco tiene una fuerte vo-

Rizwan Ahmed, el CEO de Iffco. e

Iffco, propiedad

de laindia Allana,
comercializa aceite
en Espaia con

la marca Allegro

luntad de crecimiento en Espaiia,
cuyo aceite comercializa con la mar-
ca Allegro. “Espafia es el primer pro-
ductor mundial y queremos estar
presentes”, asegura contundente.
Iffco, propiedad del grupo indio Alla-
na, se ha hecho ya con el liderazgo
del mercado en varios paises de
Oriente Medio con la ensefia Rah-
may estd iniciando ahora su desem-

barco en Europa. “Ademas de Espa-
fia, estamos presentes en Estonia o
en los Balcanes”, dice Ahmed. La
empresa asegura, asimismo, que “gra-
cias a que tenemos olivares propios
estamos consiguiendo sortear los
problemas con la subida de los pre-
cios”, después de que el coste del
aceite de oliva se haya disparado.
Al no cotizar en bolsa, laempresa
no rebela sus datos de facturacion.
Sin embargo, prueba de su tamafio
es que cuenta con mas de 95 mar-
cas, tiene 30 fabricas en todo el mun-
do y emplea a alrededor de 50.000
trabajadores. Fundada en 1975, de-
cidié abrir su central en Dubai, se-
gun cuenta su consejero delegado,
“por las facilidades que ofrece para
hacer negocios y su gran atractivo

ricy, B
el 1]

como centro logistico”. Ademads del
aceite, el grupo esta presente en el
sector de los snacks o galletas, con
ensefias como Tiffany o en salsas y
purés con Noor.

Asimismo, mantiene una apuesta
fuerte por el segmento de productos
veganos bajo la ensefia Thryve, que
cuenta con un centro de produccion
en Dubai. El CEO de Iffco tiene cla-
ro que se trata de “productos sanos
y sostenibles, que estin experimen-
tando un gran crecimiento gracias a
la demanda existente, sobre todo por
parte de las nuevas generaciones”.
No obstante, insiste en que “habra
que ir paso a paso porque la situa-
cién en cada mercado es distinta'y
no existe, ademas, la misma regula-
ci6n al respecto en todos los paises”.

El duefio de Quir6nSalud, Fre-
senius, perdié 594 millones de
euros en 2023, frente al resulta-
do positivo de 1.372 millones de
2022, tras la desconsolidacion
de su division de servicios de dia-
lisis Fresenius Medical Care. Se-
gun ha informado la compaiiia,
sus ingresos crecieron un 4% en
2023 si se compara con un afio
antes, hasta los 22.299 millones
de euros. Por areas de negocio,
su filial Kabi de genéricos factu-
r6 9.875 millones en 2023, un 2%
mas que un aflo antes; mientras
que las clinicas Helios, donde se
engloba QuirénSalud, ingres6
12.320 millones, un 5% mas. En
el caso concreto de Helios Espa-
fia, su cifra de negocio crecié un
7%, hasta los 4.770 millones.

Cuprainaugura en
Madrid su tienda
mas grande

hasta la fecha

A. Tejero MADRID.

Cupra ha inaugurado en Madrid
su noveno City Garage, los espa-
cios que lamarca dedica para dis-
frutar de los contenidos de la mar-
ca. El espacio, sito en la calle Se-
rrano 88, es el mas grande de los
nueve que tiene la firma del Gru-
po Volkswagen en todo el mun-
do. En el caso del Cupra City Ga-
rage de Madrid, el espacio cuen-
ta con 1.369 metros cuadrados,
“el mas grande del mundo”, se-
gun ha explicado el presidente de
Seaty Cupra, Wayne Griffiths, en
un evento celebrado en Madrid.
De hecho, este Cupra City Gara-
ge también sera la embajada de
Seat S.A. en Madrid y albergara
las oficinas de Relaciones Insti-
tucionales de la compaiiia.

Las cadenas frenan a pesar del gasto récord
en la alimentacion fuera del hogar de 2023

Javier Mesa MADRID.

Los espafioles invirtieron el afio pa-
sado 41.647 millones de euros en
alimentacion fuera del hogar, un
10,9% mas que en 2022 en un afio
en el que las visitas crecieron a me-
nor ritmo, con un avance del 3,2%,
segun datos de la consultora Circa-
na presentados ayer con motivo del

la jornada Restaurant Trends, or-
ganizada por Marcas de Restaura-
cion dentro de la feria HIP. Un afio
con nuevo récord de facturacion,
sin embargo, la restauracion orga-
nizada, que agrupa a marcas como
Burger King 0 KFC, apenas aumen-
t6 su cuota sobre otros canales res-
pecto a2022. Asi, con un 29,6% del
valor del mercado, estas cadenas de

restauracion acapararon unos 10.222
millones de gasto.

Restauracion comercial

La vicepresidenta de Foodservice
para Europa de Circana, Edurne
Uranga, aclaraba que en 2023 la res-
tauracion comercial, que engloba
tanto locales con servicio de mesa
como fast food, perdié cinco pun-

tos de peso sobre el gasto total en
alimentacion fuera del hogar, aun-
que sigui6 concentrando el 83% del
gasto. En este sentido, los canales
residuales, como las secciones de
platos preparados de los supermer-
cados o las estaciones de servicio,
aumentaron su cuota hasta el 17%
y un gasto de cerca de 210 millones.
Estos datos reflejan, segtin Uranga,

la riqueza del foodservice espatfiol,
en especial de la restauracion, don-
de los tradicionales establecimien-
tos con servicio en mesa captan un
43% de la cuota, los de servicio ra-
pido un 13% y los de tapas aguan-
tan con un 12% del negocio.

Entre los cambios postpandemia,
los datos reflejan la recuperacion
del consumo en sala, con un aumen-
to del 12% de su cuota de mercado
hasta acaparar el 68% del gasto, asi
como la consolidacion del canal pa-
ra llevar, con una leve alza del 3%
en delivery hasta el 7% del valor, y
un avance del 10% del takeaway,
que ya supone un 25% del gasto.
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La feria contara con un espacio ‘gastro’ de vanguardia. et

Asistentes a ARCO. &t

Mas de una treintena de galerias de
todo el mundo se dan cita en ARCO

Ifema se convertira en el agora del arte contemporaneo entre el 6 y el 10 de marzo

Carlos Asensio MADRID.

La feria internacional de arte con-
temporaneo ARCO citara en el re-
cinto de ferial de Madrid Ifema en-
tre los dias 6 a 10 de marzo, a 205
galerias de 36 paises distintos.

Un evento mas que consolidado
en el calendario que ya va por su
cuadragésimo cuarta edicién y que
este afio ha hecho una apuesta por
el arte latinoamericano, junto con
la promocién del arte espafiol. En
esta ocasion, 171 galerias integran
el Programa General y a ellas se su-
man las colecciones comisariadas
La orilla, la marea, la corriente: un
Caribe ocednico, con 19 galerias;
Opening. Nuevas Galerias,con15y
Nunca lo Mismo. Arte latinoameri-
cano, con 12 galerias.

La directora de ARCO, Maribel
Lopez, aseguro ayer en larueda de
prensa de presentacion de esta ci-
ta en el Circulo de Bellas Artes de
Madrid que el cambio de fecha al
mes de marzo se hizo con el obje-
tivo de atraer a mas galerias. “La
primera nota o sefial de que esta fe-
ria va a ser de una calidad excep-
cional es la presencia de nuevas ga-
lerias que hacia mucho tiempo que
no venian y querian volver”, asegu-
ro la directiva.

La clave de todo, comentd, es
atraer arte internacional al mismo

tiempo que se potencia el arte es-
pariol. Asi, el 35% de la oferta de la
feria serd arte patrio, a través de 73
galerias espariolas. Por su parte, el
segmento internacional se eleva al
65% (132 galerias) y de éste, cerca
del 30% lo acapara presencia lati-
noamericana, con la participacion
de 38 galerias de 13 paises, con es-
pecial presencia de Argentina, Bra-
sil y México.

En la pasada edicién de 2023, 1a
feria internacional de arte cont6
con la presencia de 95.000 visitan-
tes, lo que supuso recuperar las ci-
fras de asistencia previas a la pan-
demia. Para este afio, Maribel Lo-
pez reiter6 que en términos de vi-
sitantes “esperamos los mismos que
el afio pasado”.

En este sentido, el director gene-
ral de Ifema, Juan Arrizabalaga, ase-
gurd que estos 43 afios de ARCO
son “un simbolo de madurez, pero
al mismo tiempo de credibilidad y
confianza”.

Los espacios

La arquitectura también tomara
protagonismo en la edicién de es-
te aflo. LOpez conto que el disefio
de la feria “va a tomar la dimensién
de una ciudad” con espacios en los
que la gente pueda descansary es-
pacios tipo lounge, entre otras co-
sas. Todo disefiado bajo la firma del

‘. .

Maribel Lépez (ARCO) y Juan Arrizabalaga (Ifema) . pmesecAr

estudio de Pedro Pitarch, al que se
suman los nombres de los arquitec-
tos Ignacio G. Galan, Alvaro Mar-
tin Fidalgo y Arantza Ozaeta, que
disefiaran el espacio del programa
La orilla, la marea, la corriente: un
Caribe ocednico. El proyecto se plan-
tea como un gran urbanismo do-
méstico, como “una verdadera ciu-
dad pop-up, puramente interior”
que se va a desarrollar en los pabe-

Faria In
do Arte

llones 7 y 9 de Ifema durante los
cinco dias que dure ARCO.

Al mismo tiempo, habra también
un espacio de restauracion, con mo-
biliario de Isimar, donde los visi-
tantes van a poder disfrutar de una
amplia y variada oferta gastrono-
mica con los cuatro corners dispo-
nibles. La empresa Greenarea es la
encargada de decorar el espacio con
elementos vegetales para esta area

que conectara la naturaleza con el
puro disefio.

Finalmente, el estudio madrile-
fio BURR es el responsable de di-
sefiar el Guest Lounge de la feria.

La dindmica de la feria estara car-
gada de actividades y también fa-
vorecera un clima de negocios con
espacios para que los expositores y
los amantes del arte y el coleccio-
nismo puedan interactuar.

A esto se afladen los foros, entre
el que destacan: el Foro Coleccio-
nismo, que sera un punto de en-
cuentro de la comunidad artistica
internacional donde podran com-
partir y conocer ideas sobre el co-
leccionismo de arte en sesiones
abiertas al ptblico.

Estara también el Foro Museos,
el Foro Speakers’ Corner, que apo-
ya el dialogo entre el arte, la expe-
rimentacion y la publicacion. Ade-
mas, este afio “coincidiendo con el
8M, se celebraran dos charlas en
torno ala presencia de mujeres ar-
tistas en el mercado”, contd la di-
rectora de la feria. Estas charlas se
realizaran bajo el brazo de ‘MAV
mujeres en las artes visuales’.

Por otro lado, el calendario con-
templa un espacio de Encuentros
Profesionales, a los que solo podran
acceder profesionales y bajo invi-
tacion y este afio se centraran en un
encuentro titulado Un baile institu-
cional. A estos también se le afia-
den los Encuentros de Galerias.

Finalmente, la feria también quie-
re apostar, como viene siendo ha-
bitual, por el coleccionismo, la pro-
mocion de artistas y la voluntad de
generar contactos y por eso, en co-
laboracién con empresas privadas,
impulsan las adquisiciones y el re-
conocimiento de la creacion artis-
tica a través de la entrega de dife-
rentes premios.
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TELECOMUNICACIONES

Telefonica convierte Brasil
en su motor de crecimiento

La gran filial latinoamericana gana un 23% mas, hasta los
945 millones, aumenta clientela y eleva sus ingresos el 8%

Antonio Lorenzo MADRID.

En espera de conocer los resulta-
dos anuales del grupo Telefonica,
que se desvelaran a primera hora
de este jueves, la multinacional de
las telecomunicaciones ya puede
anticipar que Brasil es el renova-
do motor de la corporacién, por
los incrementos cosechados en be-
neficios y clientes. En concreto, las
ganancias de la filial aumentaron
interanualmente el afio pasado
23,1%, por encima de los 5.000 mi-
llones de reales (938 millones de
euros). Ademas, el cuarto trimes-
tre del ejercicio resulté especial-
mente dinamico, con mejoras del
42% respecto al afio anterior, has-
ta los 1.600 millones de reales
(300,30 millones de euros).

Por segmento de actividades, los
negocios de Telefénica Brasil cre-
cieron de forma generalizada en
el cuarto trimestre del afio: los in-
gresos por servicios moviles me-
joraron el 8,7%, la telefonia fija el
3,5% interanual, la fibra ptica has-
ta el hogar (FTTH) el 16,5% y los
Datos Corporativos, TIC y otros el
9,9%. En el conjunto del ejercicio
pasado, los ingresos crecieron el
8,4% interanual, hasta los 52.100
millones de reales (9.777 millones
de euros).

El ebitda de la filial brasilefia
repunto el 9,9% entre los pasados
meses de octubre a diciembre, con
un margen del 42,5% (1,1 puntos
porcentuales mas), gracias a los
mayores ingresos de los negocios
estratégicos y al control de costes.
En el conjunto del afio pasado, el
ebitda crece interanualmente a do-
ble digito (10,6%) y se situa en
21.318 millones de reales, casi 4.000
millones de euros, con un 40,9%
de margen.

Cuentas anuales de Telefonica Brasil

En millones de reales brasilenos. A dia de hoy 1 real=0,19€

4t 2023 4t 2024
Ingresos netos 12.659 13.535
Ebitda recurrente 5.234 5.752
Capex 2.669 2.337
Capex / ingresos 21,1% 17,3%
Capex ex-licencias 2.489 2.295
Capex sin licencias / ingresos 19,7% 17,0%
(Ebitda - capex) 2.566 3.415
Margen flujo de caja operativo 20,3% 25,2%
(Ebitda - capex ex-licencias) 2.746 3.457
Margen FCO ex-licencias 21,7% 25,5%
FCO después de arrendamientos 1.622 2.167
(I;Aea;?riznnz(a:rgiiﬁigg,éesx-licencias 12,8% 16.0%
Flujo de caja operativo | NIIF 16 1.554 1.236

Fuente: Telefonica Brasil.

ell.conomista.

La subsidiaria
alemana aumenta
el beneficio anual
el 18%y crece el
4,3% en ingresos

Asimismo, la base de clientes de
Vivo, marca con la que opera Te-
lefénica Brasil, asciende a 113 mi-
llones de accesos, de los cuales 99
millones corresponden a méviles
—en sus tres cuartas partes de con-
trato-, tras conseguir una ganan-
cia neta de 1,4 millones en el dlti-
mo trimestre del afio.

Telefénica Brasil tiene previsto
celebrar su Dia del Inversor el pro-
ximo 5 de marzo en Sao Paulo,
evento donde se esperan mensa-
jes de estimulos para el valor.

Por otra parte, Telefénica Ale-
mania se anoto el afio pasado un
beneficio neto de 273 millones de
euros, con un incremento intera-
nual del 17,8%. La operadora ger-
mana, que opera con lamarca O2,
factur6 8.614 millones con un alza
del 4,7%. Ademas, la compaia pre-
vé este curso un crecimiento de los
ingresos “ligeramente positivo”,
mientras que para el ebitda la es-
timacion es un “crecimiento inte-
ranual porcentual de un digito ba-
jo amedio-bajo”.

La justicia confirma el cartel entre empresas
del sector lacteo pero reduce las multas

Maria Juarez MADRID.

La Audiencia Nacional ha sido ta-
jante: ocho empresas lacteas y dos
asociaciones formaron un cartel.
De este modo, la justicia ha con-
firmado la resolucién de la Comi-
si6n Nacional de los Mercados y
la Competencia (CNMC) de 2019,
pero no ha compartido la cantidad
de las sanciones. La Sala ha redu-
cido las multas de 80,6 millones de

euros—como pedia la CNMC— a
28 millones. Y se aplicaran, de mo-
mento, a cinco empresas, ya que
esta recalculando en el caso de otras
cuatro por periodos prescritos.
“En nueve sentencias, una por
cada mercantil recurrente, los ma-
gistrados de la Seccién Sexta con-
firman las multas de 8,5 millones
impuestas a Calidad Pascual; de
53.310 euros a Central Lechera Ga-
licia; de 11,6 millones a Grupo Lac-

talis Iberia; de 6,8 millones a Nestlé
y de 929644 euros a Schreiber Food
Espafia”, dicta el auto.

Cerca de 13.000 ganaderos se
vieron afectados por este “cartel
de laleche” y estaban pendientes
de la resolucién de la Audiencia,
pues de este fallo depende el futu-
ro de numerosas demandas que se
han presentado para reclamar, una
media, de 100.000 euros de com-
pensacion por estas practicas.

Las iniciativas seran
desarrolladas por
ONGD espanolas en
18 paises diferentes

elEconomista.es MADRID.

La tercera convocatoria de Co-
operacion Internacional de la
Fundacién la Caixa ha seleccio-
nado 28 proyectos de ONGD es-
pafiolas llevados a cabo en 18 pai-
ses en vias de desarrollo a los que
destinara 1.046.958 euros. Con
esta dotacion se impulsaran pro-
yectos de cooperacion interna-
cional en paises de Africa, Asia
y América Latina que tendran
un alcance de mas de 56.000 per-
sonas beneficiadas.

Con el objetivo de contribuir
alalucha contrala pobrezay las
desigualdades en paises en vias
de desarrollo a través de proyec-
tos que mejoren las condiciones
de vida de las poblaciones mas
vulnerables, los 28 proyectos se-
leccionados se integran en algu-
no de los &mbitos de actuacion
contemplados.

Puede ser de desarrollo socioe-
condmico, destinado a apoyar ini-
ciativas de desarrollo local, fo-
mento de las capacidades pro-
ductivas parala creacion de em-
pleo y el emprendimiento, y
fomento de la economia social.
Por su parte, el ambito destina-
do alamejora de la salud es aquel
que abarca: servicios basicos, aten-
ci6n primaria y acceso a los ser-
vicios de salud reproductivay
materno-infantil; lucha contrala
neumonia, la malaria, el Covid-
19, las enfermedades transmiti-
das por el agua y otras enferme-
dades transmisibles; agua y sa-
neamiento, y formacion de per-
sonal sanitario. Por ultimo, esta
la promocion de la educaciéon y
la formacion, destinada ala edu-
cacion de calidad para primaria
y secundaria, fomento de las com-

Fundacion ‘la Caixa'
apoya 28 proyectos de
cooperacion internacional

petencias técnicas y profesiona-
les de jovenes y personas con di-
versidad funcional, becas en to-
dos los niveles de formacién, edu-
cacién no formal y alfabetizacion.

La tercera convocatoria de Co-
operacion Internacional tendra
un impacto directo en proyectos
que se desarrollan en paises de
Africa, Asia y América Latina.
Guatemala, con cinco proyectos
seleccionados, y Republica Do-
minicana, con tres, son los Esta-
dos enlos que se llevaran a cabo
mas proyectos de cooperacion
internacional. A ellos se suma-
ran los desarrollados en Mada-

La entidad

destina mas
de un millén
deeurosala
convocatoria

gascar, Nepal, Burkina Faso, Cos-
ta de Marfil, Nicaragua, Bolivia,
Etiopia, Libano, Haiti, Mozam-
bique, Malaui, Marruecos, El Sal-
vador, Ecuador, Senegal y Mali.

LaFundacién la Caixa, a través
del Area Internacional, refuerza
su compromiso con la coopera-
ci6n internacional y con las enti-
dades espatiolas con proyectos en
vias de desarrollo. Las entidades
espafiolas que lideran estos pro-
yectos estan ubicadas en 10 co-
munidades auténomas, siendo la
Comunidad de Madrid la que con-
centra el mayor numero de pro-
yectos seleccionados (9). La si-
guen Catalufia (6), Andalucia (3),
Comunidad Foral de Navarra (3)
y Comunidad Valenciana (2).

Los 28 proyectos selecciona-
dos tienen objetivos tan diver-
sos como la mejora de las con-
diciones de acceso al agua pota-
ble y ala energia sostenible o la
promocioén de la salud materno-
infantil.

La convocatoria de Fundacién ‘la Caixa' apoya 28 proyectos espaiioles. e
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La ciberseguridad es un
pilar del negocio, vamas
lejos que la tecnologia

Los expertos reclaman armonizacion regulatoria en el sector
y advierten del riesgo letal de los “ataques hibridos”

elEconomista.es MADRID.

Los avances tecnoldgicos siempre
traen una de cal y otra de arena: la
posibilidad de mejorar en produc-
tividad y en la calidad de vida de
las personas, pero también impli-
ca el riesgo de que los criminales
tengan mas herramientas a su dis-
posicion para llevar a cabo cibera-
taques, uno de los principales ries-
gos de la sociedad actual.

Ante este panorama, las empre-
sas tratan de balancear constante-
mente la situacion, ya que se en-
frentan a diario con posibles pro-
blemas de seguridad. Para esto, los
expertos que ayer partiparon en
el IX Foro de Ciberseguridad: Ci-
berresiliencia: estrategias empre-
sariales para fortalecer la seguri-
dad en la Era Digital, organizado
por elEconomista.es en colabora-
cién con Grupo Oesia, EVO Ban-
co, Mindden, STA y Banco Santan-
der, incidieron principalmente en
la necesidad de la cooperacién in-
terna para hacer frente a los desa-
fios de esta naturaleza.

En opinién deJosé Maria San-
chez, director de Cyber Resilien-
ce Services en STA, “la cibersegu-
ridad es uno de las principales prio-
ridades de las empresas actualmen-
te”. Algo que Jesus Garcia del Valle,
CISO de Santander Espafia, sus-
cribié: “la ciberseguridad debe ser
un pilar del negocio, y si lo es, no
puedes depender tinicamente del
departamento de seguridad infor-
matica, sino de toda la empresa”.

El hecho de que una compaiiia
sufra un ciberataque es algo en lo
que todos los expertos presentes
coincidieron como algo “proba-
ble”, por lo que concordaron que
toda la responsabilidad no puede
recaer Unicamente en la figura del
CIO ni del CISO: “Toda la empre-
sa, tanto el departamento de abo-
gados, comunicacion, direccion,
gestion de riesgos, etc., todos, de-
ben de abordar un problema de tal
calibre”, explicé Garcia del Valle.
De lo contrario, la respuesta ante
el ciberataque conllevaria una bre-
cha temporal “demasiado grande”
que provocaria “grandes pérdidas
para la empresa” argumento Leo-
nardo Salom, chief data officer
(CDO) de Mindden.

Asi, Salom describi6 que entien-
de la ciberseguridad en tres fases:

deteccién temprana, prevencion
y recuperacion, siendo claves que
las dos primeras lleguen “lo antes
posible” para que el ciberataque
“permanezca lo menos posible en
la empresa”, dijo.

Esta planificacién libera a la
compafiia y la hace mas ciberre-
siliente, por lo que no tener un
plan b no parece una opcioén. En
esto incidieron Rosa Kariger, Glo-
bal Security Analysis & Prospec-
tive de Iberdrolay Rubén Andrés
Priego, chief information officer
(CIO) de EVO Banco, que argu-
mentaron a favor de actuar en ba-
se a un protocolo.

Ciberataques "hibridos"

La ciberseguridad es un area en au-
ge por la digitalizacion. Actualmen-
te, servicios imprescindibles en las
sociedades como la electricidad o
el agua también funcionan a través
de la red, por lo que un ciberata-
que a gran escala puede incluso
provocar cortes en el suministro.
“Es lo que hoy en dia conocemos
como ataques hibridos: ciberata-
ques que van mas alla de lo pura-
mente digital y de los datos, sino
que tienen consecuencias fisicas”
aclar6 Alfredo Diez, COO de
Cipherbit-Grupo Oesia. Es por ello

que, para Diez, lo realmente im-
portante es “poder continuar con
la produccién”, por lo que un plan
de contingencia “es indispensable”.
Para este plan de contingencia
no hay una tnica solucién. En la
mesa propusieron diferentes al-
ternativas, como los métodos tra-
dicionales y rudimentarios como
“0ltima instancia”, que expuso Ka-
riger, hasta el uso de la nube como
método para ganar en resiliencia
que dijo Garcia del Valle. Todo ello
con la intencion de trabajar de for-
ma ininterrumpida, porque en al-
gunos sectores esto seria critico,
como en el de la banca, donde la
confianza juega un factor primor-
dial: “Nadie confiaria en un ban-
co con problemas de ciberseguri-
dad”, declar¢ Priego. “Es por ello
que llevamos tanto tiempo traba-
jando en esta area”, afiadio.

La lA crea discrepancias

La aparicion de la Inteligencia Ar-
tificial (IA) ha desestabilizado de
nuevo el tablero de la cibersegu-
ridad por su versatilidad y tam-
bién por su democratizacién. A dia
de hoy, las posibilidades son muy
amplias, y la facilidad de “hacer el
mal” se comprueba con un hecho
que ha invadido ya las sociedades:

Deizqg.adcha.:
Antonio Lorenzo
(‘elEconomista.es’),
José Maria Sanchez
(SIA), Rosa Kariger
(Iberdrola), Alfredo
Diez (Cipherbit-Grupo
Oesia), Rubén Andrés
Priego (EVO Banco),
Leonardo Salom
(Mindden) y Jestis
Garcia del Valle
(Santander Espaiia).
DAVID GARCIA

las fake news. Videos y audios crea-
dos desde cero con una mera des-
cripeidn con un chatbot pueden
cambiar el mundo de la informa-
cién tal y como lo conocemos, pues-
to que cada vez necesitaremos mas
herramientas para saber qué es
verdadero y qué no. Su poder es
tan grande que algunos como Di-
ez apuntan que “las democracias
pueden correr peligro”, por lo que
la division en la mesa acerca de si

Foro Clberse
Ciberre 5'||Eﬁma'

e
415 para fori2i:

Paratesds pripresdr
CaraleER

“se vivia mejor antes o después de
la TA” (en el contexto de ciberse-
guridad) era un hecho.

Salom opind que la TA “ha com-
plicado la seguridad”, porque es
una herramienta que los ciberde-
lincuentes pueden utilizar para en-
contrar debilidades en lared. Ka-
riger se sumo, advirtiendo de que
los ciberataques actuales “son mas
sofisticados que nunca” y eso los
hace mas indetectables.

11 La apariciéon de la
|A abre un abanico
de amenazas,
pero también
de oportunidades”

José Maria Sanchez
Director de Cyber Resilience Services
en SIA

8

al N

11 Los ciberataques
actuales son mas
sofisticados que
nuncay eso los
hace indetectables”
Rosa Kariger

Global Security Analysis &
Prospectiva de Iberdrola

14 Es necesario
contar con un plan
de contigencia para
que la produccion
no se vea afectada”

Alfredo Diez
COO de Cipherbit-Grupo
Oesia

(14 Tras sufrir un
ataque, lo mas
importante es saber
como vamos a
responder”

Rubén Andrés Priego
Chief information officer
de EVO Banco
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Sin embargo, la posicion opuesta
también argumento6 que la IA, al
igual que sirve para “atacar”, tam-
bién vale para “defenderse y recu-
perarse del ciberataque”, explico
Sanchez. A su favor estaba Priego,
que confirmoé que, en su caso parti-
cular, la aparicién de la IA les ha be-
neficiado “a pesar de sus contras”.
Por tltimo, Sanchez quiso finalizar
este punto dando mas importancia
alaadaptacion que deben hacer las

(14 Hay tres fases en
la ciberseguridad: la
deteccion temprana,
la prevenciony
la recuperacion”

Leonardo Salom
Chief data officer
de Mindden

(14 La respuesta al

empresas a la tecnologia, porque
“resignarse no vale de nada”.

Concienciar a las plantillas

En el acto también se trat6 uno de
los puntos débiles de la cibersegu-
ridad de las empresas: sus propios
empleados. Fue entonces cuando
Sanchez explico que los responsa-
bles de IT y ciberseguridad deben
tener un papel formador con toda
la plantilla, porque “clicar en un en-

ciberatague no es
exclusivo de un
departamento, sino
de toda la empresa”
Jesiis Garcia del Valle

CISO de Santander
Espafia

lace un email desconocido es facil-
mente evitable si concienciamos a
los demas”. Diez, por su parte, fue
mas alla y alegd que es necesario
una educacion en ciberseguridad
en las escuelas: “Hoy en dia nadie
discute la educacion vial, por lo que
deberiamos pensar en hacer algo
similar con nuestro campo”, dijo.
En cambio, Kariger, que también
se mostré a favor de una mayor for-
macion del personal, quiso recal-
car que no era correcto pasarles la
responsabilidad a ellos.

Una etapa de oportunidades
En este contexto incierto, Diez ma-
nifest6 que “no es momento para
competir, sino de cooperar”, en re-
ferencia a la necesidad de poten-
ciar la colaboracion publico-priva-
da entre el Estado y las empresas
mediante las nubes soberanas. Es-
to constituye también una oportu-
nidad de inversién “para ir por de-
lante de los cibercriminales” recal-
cé Diez, para poder crear tecnolo-
gia nacional y europea y “ponernos
ala vanguardia en el sector”.

Todo esto debe de ir de la mano
de laley, pero tiene la desventaja de
que esta suele ir siempre a rebufo
de la trampa. Priego consideraba
que laregulacion es “fundamental”,
pero explicd que todos los paises
deben ir de la mano para armoni-
zar leyes. Se sumd a este argumen-
to Salom, que opiné que la Admi-
nistracion Publicay la empresa pri-
vada tienen que “ser uno” en la lu-
cha contra el cibercrimen.

El talento innovador
se erige como la clave
del progreso econdmico

elEconomista.es MADRID.

La carrera por la innovacion tec-
noldgica es la nueva guerra que
disputan todos los paises. Pero ya
sea una guerra de guerrillas u otra
a través de dispositivos electrd-
nicos, siempre ganan los mas in-
novadores, los que mejor tecno-
logia tienen. De esta manera des-
cribi6 Ignacio Gonzélez Ubierna,
subdirector de NCC de INCIBE,
el momento actual en el que es-
tan inmersos todos los paises, in-
cluido Espafia, en la clausura del
IX Foro de Ciberseguridad orga-
nizado por elEconomista.es.

Es por ello que Gonzalez qui-
so destacar en su discurso el pa-
pel de esas personas innovadoras,
porque “son los que mueven el
mundo constantemente” y hacen
que este sea “una carrera de fon-
do que nunca acaba”. Asi, el re-
presentante de INCIBE justifico
que la ciberseguridad es uno de
esos campos donde la innovacién
es “primordial” porque, de lo con-
trario, no tener los tiltimos avan-
ces puede “meterte en serios pro-
blemas como pais y quedarte re-
legado en cuanto a mejora de la
productividad y progreso econo-
mico se refiere”.

Asi, Gonzalez declar6 que la
captacion de innovadores y lu-
char por su permanencia en nues-
tras fronteras es la clave para el
desarrollo, e interpretd que la
Unién Europea debe intentar en-
tender lo que otros hacen bien,
“imitarles y mejorarles siempre
que sea posible”, en lo que fue
una clara referencia al buen ha-
cer de otros paises como Estados
Unidos en este aspecto.

Subvenciones de 220 millones
La Uni6n Europea, mediante va-
rias iniciativas, ya se ha puesto
en marcha para igualar e incluso
superar a potencias en I+D+i. Una

de ellas a las que Gonzalez hizo
referencia fue la Misién ECCC
(Centro de Competencia Euro-
peo de Ciberseguridad por sus
siglas en inglés), recogida dentro
de las politicas de la UE relativas
a ciberseguridad, con el objetivo
de aumentar las capacidades y la
competitividad de la regién en
esta materia.

Para lograrlo, la UE esta finan-
ciando “la compra de ideas in-
novadoras”, que en el caso de
Espaiia, se componen de 220 mi-
llones de euros, divididos en cua-
tro convocatorias, que comen-
zaron hace unos 15 meses y han
empujado creando y coordinan-
do la red de NCC (Centros Na-
cionales de Coordinacion), de-

11 Las personas
innovadoras son
las que mueven
el mundo, por eso
son tan necesarias”

Ignacio Gonzalez Ubierna
Subdirector de NCC de INCIBE

sarrollado por INCIBE para tra-
tar de identificar a las personas
con competencias en cibersegu-
ridad en empresas privadas, or-
ganizaciones sin animo de lucro
u organismos publicos para pres-
tarles los servicios necesarios
para su desarrollo.

Esta iniciativa tiene como ob-
jetivo cerrar la brecha de habili-
dades y capacidades de los pro-
fesionales para evitar la fuga de
cerebros a otros sectores, ayu-
dando al desarrollo econémicoy
social, pero también a la seguri-
dad, para que “seamos capaces
de combatir todas esas amena-
zas con servicios de ciberseguri-
dad”, finaliz6 Gonzalez.

Cibe:

Ignacio Gonzalez Ubierna, subdirector de NCC de INCIBE

lad en la |
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La banca privada dejara de renovar
depositos al 3% en los proximos meses

Ni los patrimonios mas elevados optaran a esta
rentabilidad a medida que venzan sus plazos fijos

Cristina Garcia MADRID.

Los depdsitos con rentabilidades al
3% seran cada vez mas excepcio-
nales, incluso para los clientes de
mayor patrimonio, que hasta aho-
ra se han beneficiado de plazos fi-
jos que en muchos casos triplica-
ban la rentabilidad conseguida por
los particulares fuera de los gran-
des bancos. El maximo responsa-
ble de una entidad de banca priva-
da en nuestro pais asegura que ni
siquiera las grandes fortunas po-
dran renovar dep6sitos al 3% en los
préximos meses. Aunque el sector
defiende que todavia habra margen
para la negociacion individual, hay
cierto consenso en que esta serd la
tendencia a partir de ahora salvo
que se produzca un cambio sustan-
cial, e inesperado, en las expectati-
vas de tipos de interés.

El mercado apuesta por que la
primera bajada de tipos llegara an-
tes a Europa que a Estados Unidos,
y podria ser tan pronto como en ju-
nio. Cuando esto suceda, el margen
para que la banca disefie depdsitos
con rentabilidades superiores al 3%
-y aun asi gane dinero- sera cada
vez mas estrecho. Pero hay otro fac-
tor mas que influira en que no exis-
ta tanta necesidad de ofrecer dep6-
sitos por encima de ese nivel, y es
que la competencia por parte de los
activos financieros que tradicional-
mente han sido a una amenaza al
deposito también aflojara.

Uno de los principales rivales de
los plazos fijos son las letras, que el
afio pasado se convirtieron en un
fuerte elemento de presion para el
sector debido a sus altas rentabili-
dades. A medida que éstas se acer-
caban al 4%, los bancos se vieron
obligados a mejorar sus ofertas en
materia de depdsitos a sus mejores
clientes para retener a aquellos que
buscaban la mejor formula para ren-
tabilizar su liquidez. Hay que re-
cordar que el interés de las letras
hallegado a dispararse hasta el 3,86%
en octubre del afio pasado.

Ahora la situacion es diferente. Y
salvo un cambio mayusculo en las
previsiones de tipos de interés, la
rentabilidad de las letras esta con-
denada a bajar. A finales del afio pa-
sado, la simple expectativa de que
los bancos centrales iniciasen los
recortes de tipos en el primer tri-
mestre de este afio fue suficiente
para relajar la rentabilidad ofreci-
da por el Tesoro Publico en algu-
nas de sus colocaciones. “Las letras
seguiran ofreciendo mayores ren-

El sector encontrara, ademas, menor competencia
en las letras, ya que sus intereses tienden a bajar

Los espanoles guardan cerca de un billén de euros en depdsitos

Evolucion del tipo medio del depésito a hogares espafioles, en porcentaje
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Hay otras
alternativas
sin riesgo

Los propios fondos moneta-
rios, que conceptualmente se
usan para aparcar la liquidez,
son una alternativa a los de-
positos. Este tipo de vehiculo
invierte sobre todo en deuda
publica de corta duracién. Lo
mas habitual es que constru-
yan sus carteras con renta fija
de una duracién media de tres
meses, aunque también hay
fondos monetarios a ultra cor-
to plazo. El mayor riesgo que
se asume con estos fondos es
que alguno de los paises en
los que invierte entre en de-
fault (es decir, que impague su
deuda), algo poco probable
porque suelen comprar bonos
de paises como Alemania, Es-
tados Unidos o Esparia.

tabilidades algunos meses mas, pe-
ro deberian colocarse por debajo
del 3% al final del afio”, considera
el jefe de estrategias de Singular
Bank, Roberto Scholtes.

Llegara un punto en el que inclu-
so los recortes de tipos normalicen
la curva de nuevo (esto quiere de-
cir que los bonos de mayor dura-
cién ofreceran una rentabilidad mas
elevada que la deuda a corto plazo,
que es la situacién normal y no lo
que sucede ahora). Cuando esto
ocurra, la edad de oro de las letras
llegara a su fin, y los expertos sittian
ese momento entre el tercer y cuar-
to trimestre de este mismo aflo se-
gun una encuesta reciente elabora-
da por elEconomista.es.

Oleada de recortes

Por lo pronto la rentabilidad de los
dep6sitos ya ha empezado a caer. A
cierre de diciembre, segiin datos del
Banco de Espafia, la banca esta ofre-
ciendo alos particulares un interés
medio del 2,58% por los plazos de
hasta un afio, frente al 2,61% que
ofrecia en noviembre. El goteo de

La rentabilidad de
los depdsitos ha
empezado a caet,
rentan de media
un 2,58% a un ano

recortes es constante y visible en el
escaparate de los bancos de menor
tamafio y extranjeros desde que em-
pezé el afio. Estas entidades son las
que desde el principio dieron un pa-
so al frente para remunerar los de-
positos nada mas que el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) inici6 las subi-
das de tipos, en julio de 2022. Mien-
tras esto sucedia, la gran banca
prefiri6 seguir centrada en la venta
de fondos de inversion, sobre todo
de renta fija, como alternativa al de-
posito, y en ofrecer sélo estos tlti-
mos a ciertos perfiles de clientes.
En los tiltimos dias dos de los de-
poésitos a un afio mas rentables se
han desinflado. Ahora la remune-
racién mas elevada que puede con-

seguir un particular a un afio es del
3,15% (inferior alo que paga una le-
tra, que ofrece una rentabilidad del
34% en el mercado secundario). El
duerfio de ese 3,15% es Banco Finan-
tia, que ha empezado a comerciali-
zar otro deposito al 3,6% para los
nuevos clientes que lleven al menos
100.000 euros al banco. Este mismo
depdsito que ahora ofrece una ren-
tabilidad del 3,15% lleg6 a pagar un
3,45% en enero y un 3,6% a finales
del afio pasado. EBN Banco, que de-
fiende el segundo depdsito mas ren-
table en este vencimiento, también
harecortado larentabilidad del 3,2%
al 3,1% recientemente.

A pesar de esta oleada de recor-
tes, la mayoria de las gestoras cree
que los depdsitos bancarios volve-
ran a ser el principal rival de los fon-
dos este aflo. Los espafioles guar-
dan cerca de un billon de euros en
plazos fijos. Esto implica, en la prac-
tica, que los depdsitos concentran
el 374% de lariqueza financiera de
los hogares, segtin Inverco. Ningiin
otro activo financiero supera esta
porcion.



ell.conomista.es JUEVES, 22 DE FEBRERO DE 2024

19

Bolsa & Inversion

Bankinter sube el dividendoun 51%y
propondra el reparto de 10 céntimos

Pedira a los accionistas el visto bueno a la eleccion de Gloria Ortiz como ejecutiva

L. G. MADRID.

Bankinter sube un 51% el dividen-
doy propondra a la junta de accio-
nistas, prevista para el 21 de mar-
z0, un pago complementario de
0,10 euros por titulo, asi como el
nombramiento de Gloria Ortiz co-
mo consejera ejecutivay el de Te-
resa Paz-Ares como consejera in-
dependiente, segun el documento
de propuestas que remitio ayer a
la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores (CNMYV).

Por un lado, el banco propone
repartir el proximo 28 de marzo
un total de 96,8 millones de euros,
por lo que, de aprobarse esta pro-
puesta, la entidad habra repartido
un total de 422,3 millones de eu-
ros como dividendo a cargo de los
resultados de 2023, 1o que supone
mantener el pay-out en el 50%. De
esos 422 millones de euros, 325,5
millones ya han sido repartidos
con anterioridad a la junta: en ju-
nio de 2023 ya pag6 un dividendo
de 0,092 euros; en septiembre, de
0,12 euros; y en diciembre, de 0,14
euros. Por tanto, el dividendo to-
tal bruto del ejercicio de 2023 es
de 0,47 euros por accion.

Por otro lado, la entidad propon-
dra el nombramiento de Gloria
Ortiz como consejera ejecutiva, el
paso previo necesario para nom-
brarla consejera delegada de Ban-
kinter en un consejo de adminis-
tracion que se celebrara después
de la junta de accionistas. De es-
ta forma, Ortiz sustituird a Maria
Dolores Dancausa como CEO del

Teresa Paz-Ares
sera lanueva
consejera
independiente
del banco

banco, mientras que Dancausa pa-
sard a ser presidenta no ejecutiva
en sustitucion de Pedro Guerre-
ro, tal y como se anuncié a media-
dos de diciembre.

Bankinter también propondra a
sus accionistas en la junta del pro-
ximo mes de marzo el nombra-
miento de una nueva consejera in-
dependiente, Teresa Paz-Ares, que
sustituird a Fernando Francés. Paz-

Gloria Ortiz y Dolores Dancausa, futura CEO y presidenta de Bankinter. b.c. maTA

Ares es abogada y actualmente ocu-
pa un puesto en el consejo de ad-
ministracion de Logista como in-
dependiente. Ha sido, entre 2022

y diciembre de 2023, socia del area
de corporate y M&A del bufete Uria
Menéndez, segtin destacé la pro-
pia entidad financiera.

Ribera critica a gestoras como Pimco o
JP Morgan por salir de ‘Climate Action’

La corriente ‘anti ESG’ esta al alza, y algunas firmas disimulan sus politicas verdes

Maria Dominguez MADRID.

“Las revoluciones no son un cami-
no de rosas. Hay que gestionarlas
de forma que lleguen a buen puer-
to”, sefiald este miércoles Teresa
Ribera, vicepresidenta tercera del
Gobierno y ministra para la Tran-
sicién Ecoldgica, durante su discur-
so de cierre del evento La revolu-
cién de las finanzas sostenibles, or-
ganizado por ING en Madrid en co-
laboracién con la revista Ethic. La
ministra aproveché para lanzar una
potente critica a varias grandes ges-
toras de activos que han abandona-
do una iniciativa climatica de refe-
rencia: la Climate Action+.

“En estos procesos de cambio
siempre hay dientes de sierray di-
ficultades, y a veces nos llevamos
disgustos. El disgusto mas recien-
te ha sido que precisamente algu-
nos de los actores que durante los
ultimos afios habian presumido de

su conviccion en favor de esta re-
volucién han hecho un pequefio
quiebro. Hay que prestar atencion
y también indicar con el dedo: asi
no”, apostillé Ribera. “Habra difi-
cultades, pero mucho ojo con dar
marcha atras”, afiadio.

“Algunos actores con un papel
muy relevante en el conjunto de la
estructura financiera mundial han
realizado un anuncio en los tltimos
dias afirmando que abandonan la
Climate Action+, que se retiran co-
mo miembros corporativos” de es-
ta iniciativa. “Por tanto, dan una se-
fial de falta de confianza en ese pro-
ceso de transformacion tan impor-
tante que requieren las finanzas a
nivel global”, lamenté. La iniciati-
va Climate Action 100+ es una pla-
taforma que agrupa a entidades fi-
nancieras de todo el mundo con el
objetivo de presionar a los mayores
emisores corporativos de gases de
efecto invernadero (GEI), con el fin

Teresa Ribera, vicepresidenta tercera del Gobierno. ere

de que tomasen medidas criticas
para alinearse con los parametros
del Acuerdo de Paris. La semana pa-
sada se conocié que JP Morgan,
Pimco y State Street salian de esta
plataforma, mientras que BlackRock

ha modificado su membresia, ci-
fiéndola a su brazo internacional,
en lugar de a todo el grupo.

“Sin embargo, pienso que la cons-
truccion de un sistema socialmen-
te responsable, ambientalmente

El banco también hizo publicos
los datos salariales de la ctipula.
Dancausa gand en 2023, su ultimo
afio completo en el cargo 1,797 mi-
llones, un 15,7% mas que en el afio
anterior. Asi lo refleja el informe
de remuneraciones que la propia
entidad hizo publico ayer en el que
también se recoge que conjunto de
los miembros del consejo de admi-
nistracién del banco ascendi6 a 4,36
millones de euros. Por su parte, Pe-
dro Guerrero, presidente no ejecu-
tivo, consigui6 1,046 millones de
euros (+4,9%) y el vicepresidente
ejecutivo, Alfonso Botin-Sanz de
Sautuola, percibi6 1,335 millones.

En el caso de la primera espada,
la cantidad se desglosa entre las
cuantias devengadas en metilico,
que suman 1,469 millones mas el

Dancausa pasara
aocupar la
presidencia no
ejecutiva el proximo
mes de marzo

beneficio bruto de las acciones con-
solidadas, que afiaden 328.000 eu-
ros mas. De la parte que recibe en
metalico, 1,015 millones son su suel-
do, al que se suman 128.000 euros
de retribucién variable a corto pla-
Z0 'y otros 95.000 a largo. A ello se
le afiaden 180.000 euros mas que
se corresponden con la retribucion
fija, 32.000 euros de dietas, y 19000
en otros conceptos.

sostenible, forma parte de la con-
viccién compartida por practica-
mente todos los actores”, a pesar
del “miedo por la que puedaser la
evolucion de determinados resul-
tados electorales en un determina-
do momento se impongan”, ha
apuntado la ministra. La salida de
importantes gestoras de la alianza
Climate Action+ se ha interpreta-
do como un paso atras ante la pre-
sion por parte de los republicanos
en EEUU a las estrategias de inver-
sién ambiental, social y de gober-
nanza (ESG). Esta presion ya esta-
ria llevando a las gestoras a inten-
tar restar importancia o disfrazar
sus esfuerzos de sostenibilidad, has-
ta el punto de que ha nacido un nue-
vo término para denominar a esta
corriente: green hushing (hushing
significa callar).

En el marco del mismo evento,
el CEO de ING, Ignacio Julia, con-
siderd “fundamental” la colabora-
cién publico-privada de cara a po-
der “consolidar una economia ver-
de y justa”. Precisamente, en ene-
ro el presidente del Gobierno, Pedro
Sanchez, anuncié la creaciéon de un
Consejo de Finanzas Sostenibles
llamado a facilitar esa colaboracién.

d N N Al z . . s
;I‘JS(, Mas informacién en
www.eleconomista.es/inversion-sostenible-asg

sosf
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Jacobo Anes CEO de Anta Asset Management

“La industria de inversion se dirige a

la especializacion: fabricar o vender’

Angel Alonso MADRID.

Anta AM es la nueva gestora que se
presenta en sociedad. Pertenecien-
te ala Corporacion Financiera Azua-
ga (CFA), la firma estd pendiente
de la aprobacién de tres fondos de
inversion para empezar a rodar un
proyecto que tiene la intencién tam-
bién de realizar asesoramiento y
gestion de carteras y de activos ili-
quidos, dada la experiencia del hol-
ding en inversiones agricolas y ener-
gias renovables, entre otras. La ges-
tora, que ficho a parte del equipo
de Trea AM, asegura que quiere
competir por producto y no limi-
tarse a Espafia, en un momento de
concentracion en el sector.

¢Como surgi6 laidea de montar la
gestora por parte de CFA?

Es una empresa con intereses en la
prestacidn de servicios a terceros
en sentido amplio, al que le faltaba
una pieza, la gestion de activos, pa-
ra poder hacer las cosas de mane-
ra distinta. Queremos diferenciar-
nos en calidad, en procesos, en sis-
temas, en talento. Y con enfoque en
ESG. La forma de gestionar el pro-
yecto respecto a las firmas que han
nacido en los ultimos cinco afios es
distinta, ya que tendremos capaci-
dad de gestionar activos iliquidos.

En su caso se ha producido un ca-
mino inverso: han pasado de acti-
vos reales a activos liquidos.

El proyecto nace como una gestora
de activos tradicionales con la mar-
ca Ucits, donde creemos que hay
una oportunidad. Y cuando tenga-
mos la capacidad de hacer fondos
iliquidos, haremos cosas mas nicho
que permitan generar valor, relacio-
nados con la agricultura sostenible,
el mundo de la tecnologia aplicada
a las cadenas de produccion... algo
mas que el private equity tradicio-
nal o el venture capital. Hay tema-
ticas que tienen todo el potencial
para poder crecer, sobre todo por-
que hay interés no solo en Espafia,
sino fuera para capturar el rendi-
miento de este tipo de compaiiias.

éCuentan con un inversor ‘ancla’?
Nacemos como una gestora inde-
pendiente que tiene que abrirse pa-
so en el mercado. Nuestro grupo
tiene sus necesidades de inversion,
pero no somos un family office que
vive de los recursos del grupo. Que-
remos ser un competidor activo y
relevante dentro del espacio de la
gestion de activos dentro y fuera de
Espafia, donde quieran comprar un
producto de calidad.

éVan aregistrar sus productos en
Luxemburgo?

A dia de hoy, no, pero tendremos
presencia alli. Pero no queremos ir
para distribuir nuestros fondos so-
lo en Espafia. No queremos sentir-
nos atados para hacer las cosas glo-
balmente. No somos una firma va-
[ue, venimos a competir en las opor-
tunidades que dé el mercado, alli
donde estén. Y cubrir todas las ne-
cesidades de los clientes.

éNacen con un patrimonio que per-
mita acelerar todo el proceso?
Nacemos con fondos propios de la
gestoray a partir de ahi, habra que
desarrollar el proyecto, con un ex-
celente equipo de gestion. Vamos a
construir un track record en los fon-
dos. En una primera fase vamos a
hacer distribucion directa a clien-
tes a través de plataformas y, en una
segunda fase, asesoramiento y ges-
tién discrecional.

Pero hasta que no tengan un ‘track
record'’ no van a entrar en el radar
de los selectores...

Nacemos con la idea de hacer ca-
mino. Vamos a testar que nuestros
procesos funcionan, con toda la pru-
dencia del mundo. La industria se
dirige hacia una especializacion: o
eres fabrica o eres distribuidor, y
hay entidades que tienen una es-
tructura mas hibrida. Pero si no tie-
nes escala o diferenciacion, estaras
en un terreno complicado. Todo in-
dica que las retrocesiones se van a
ir eliminando, iremos a un pago ex-
plicito por asesoramiento, y esto
aportara presion al negocio de la
gestion de activos.

éCual es volumen que tienen en
mente de aqui a cinco afios?

No nos planteamos objetivos patri-
moniales porque no sé c6mo se com-
portara el mercado. Si sé que hay
una parte de la gestion de activos
en Esparia que estd sin cubrir y ahi
queremos posicionarnos y crecer.

éQué va a ser diferencial con el res-
to de gestoras independientes?

La gestion de los fondos. Buscamos
nicho de productos que puedan ser

ALBERTO MARTIN

interesantes tanto para una asegu-
radora como para un inversor re-
tail. Tendremos dos de renta fija
global: uno de corto plazo, hasta
tres afios, y otro de duracion hasta
los ocho afios, con un enfoque mas
flexible para encontrar oportuni-
dades en diferentes momentos de
mercado. Y también uno de renta
variable global. En mi experiencia,
los clientes buscan un rendimien-
to razonable ajustado al riesgo en
un periodo temporal concreto. Te-
nemos que ser globales y flexibles,
no estar pensando en Espafia. La
experiencia del inversor conserva-
dor no ha sido tan buena porque se
ha centrado en cosas muy locales,
y el S&P 500 no tiene nada que ver
con el Ibex 35.

éVan a ser competitivos en precio?
Veremos como somos capaces de
tener un precio razonable, con apor-
tacion de valor y en la media del
resto de fondos. No tendremos co-
mision de éxito, en principio. Pero
no queremos crecer por ser los mas
baratos, sino por nuestro valor.

9

Proyecto:
“Queremos ser un
competidor activo y
relevante del sector
dentro y fuera

de Espana”

Productos:
“Tendremos dos
fondos de renta fija
y uno de renta
variable, todos

con sesgo global”

Activos iliquidos:
“En Espana
estamos muy lejos
de una burbuja.

El patrimonio

es ridiculo”

éVan a realizar alguna operacion
corporativa para ganar volumen?
Queda muy lejos todavia eso. Se va
a producir un proceso de concen-
tracion en el sector, sobre todo de
gestoras pequefias y medianas, pe-
ro no sé si sera facil, porque hay pro-
yectos que son muy personales, hay
que estudiar las variables de pre-
cios. Ahora estamos centrados en
nuestra firma y hacer las cosas bien.
Las operaciones corporativas tie-
nen que encajar con tu proyecto,
que tengan sentido, que puedan
complementar tu propuesta de va-
lor en nichos especificos.

éHasta qué punto puede haber cier-
ta saturacion en el mercado espa-
iol de activos privados?

En Espafia estamos muy lejos de
una burbuja. El patrimonio de ac-
tivos iliquidos es ridiculo, en gene-
ral, porque representa un porcen-
taje muy pequefio de la cartera, tan-
to en cliente institucional como en
el minorista. Y estd muy concen-
trado en activos de private equity
muy tradicionales, en infraestruc-
tura... Distinto es el proceso de de-
mocratizacion en este tipo de fon-
dos. Hay que ser prudentes, por-
que una mala experiencia te con-
dena como firma. No todo el mundo
tiene que tener de todo. Son pro-
ductos que tienen su logica, pero
se necesita cierta cultura financie-
ra para entenderlos.
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SUBE UN 5% EN 2024

Aena borra el Covid y cotiza
en niveles de enero del 2020

Los analistas le otorgan a sus acciones el precio objetivo
mas alto de toda su historia como cotizada, en los 180 euros

Violeta N. Quifionero MADRID.

Aena no deja de confirmar que pa-
ra sus acciones el Covid est4 total-
mente olvidado. Ya lo ratificé pun-
tualmente a principios de enero 'y
ahora vuelve a hacerlo, tras supe-
rar sus titulos los 172 euros por ac-
cién (este miércoles, con una reva-
lorizacion alrededor del 1%, son de
los mas alcistas del Ibex 35 en la jor-
nada) y situarse su cotizacion en ni-
veles de enero del 2020, antes del
Covid-crash. Todo ello lo logra, ade-
mas, con la mayor confianza de los
expertos.

Después de vivir en 2023 el me-
jor afio de su historia bursatil (ga-
nd casi un 40% el afio pasado) tras
el de su salida a bolsa en 2015, aho-
ra contintia su ascenso en el parqué
y se anota una revalorizacion adi-
cional de algo més del 5% enlo que
acumula de 2024. Y los expertos
aun ven potencial. Concretamen-
te, el consenso de analistas que re-
coge Bloomberg valora sus acciones
en los 180,58 euros por accién, el
precio objetivo mas alto de toda la
historia de Aena como cotizada.
Hasta esa valoracion, sus acciones
pueden revalorizarse un 4% mas.

Este mismo miércoles hasta tres
casas de analisis han revisado sus
valoraciones de Aena y JB Capital
Markets ha ejecutado una mejora
de su precio objetivo, pasando de
los 176 euros por accién anteriores
alos 200 actuales. Con este precio
justo, son ya hasta siete analistas de
los que hacen cobertura sobre la fir-
ma los que ven el valor de las accio-
nes de Aena por encima de los 190
euros. Estos precios no solo agran-
dan el potencial alcista de la com-
pafiia aeroportuaria, sino que, de
alcanzarse, le permitirian a la em-
presa registrar nuevos maximos his-
téricos en bolsa, superando los ac-
tuales, que datan de 2017 en los
183,70 euros. El equipo de analisis
de Insight Investments corre en so-
litario con sus estimaciones, pues
sitia el precio objetivo de Aena de
cara a los proximos meses en los
331 euros por accion, lo quele dala
posibilidad a la empresa de casi du-
plicar su valor bursatil actual. El
60% de los expertos se posiciona
en la recomendacion de comprar
sus titulos.

El proximo 28 de febrero, la com-
pafifa que gestiona aeropuertos co-
mo El Prat o Barajas presentara sus
resultados correspondientes al ejer-
cicio de 2023. En ellos, los exper-
tos esperan que Aena ofrezca, en
sus principales ratios, cifras por en-

Se revaloriza sobre un 5% en 2024

Evolucién de Aena en bolsa desde 2020, en euros
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El dividendo
también
‘se vacuna'

El afio pasado, Aena aprobd
la vuelta al dividendo y, con
cargo a 2022, distribuy6 4,75
euros por titulo. Ahora, con la
confirmacion de la recupera-
cién definitiva de su negocio,
el consenso de expertos que
agrupa FactSet espera que la
compaiiia incremente su re-
tribucién y la eleve hasta los
7,73 euros (supera al de 2019,
de 7,58 euros). A esperas de
los resultados oficiales, inclu-
so en maximos del afio, su di-
videndo ofrece una rentabili-
dad cercana al 5%, del 4,7%
concretamente.

cima de los niveles previos a la apa-
ricién del Covid. Segun las estima-
ciones del consenso de analistas que
recoge FactSet, la compafiia conse-
guira un beneficio bruto de 2.784
millones de euros, situando la cifra
apenas 12 millones por encima del
ebitda registrado en 2019.

A nivel de ingresos, la empresa
también lograra establecerse por
encima de las cifras de 2019, cose-
chando 4.973 millones de euros,
frente a los 4.444 millones que lo-
gro en el afio previo a la pandemia.
Solo el beneficio neto permanece-
ra por debajo de dichas cifras, en
concreto, serd dos millones inferior
alos 1.442 millones que gand en
2019, segtin las previsiones.

Desde Renta 4 afiaden que “es-
timamos que la deuda neta se re-
duzca respecto a los niveles vistos
afinal de 2022, esperando con ello
una fuerte reduccion del apalan-
camiento”.

La valoracion de Vidrala,
en maximos historicos
al superar los 100 euros

En las daltimas semanas
el titulo ha sufrido en
bolsa y ahora se abre
un potencial del 14%

C. Simén MADRID.

Como compafiia principalmente
industrial, la evolucion de Vidra-
la estd muy ligada al entorno ma-
cro por un lado y los precios de al-
gunas materias primas por otro.
El entorno inflacionario de los t1l-
timos afios habia encarecido sus
productos, sobre todo, por los gas-
tos energéticos, lo que obligd ala
compailia a ir subiendo precios a
sus clientes para contener la cai-
da de margenes.

Una vez estas dificultades han
remitido y los precios del gas han
vuelto a niveles normalizados (el
TTF cotiza en minimos de 2021),
el principal riesgo para Vidrala era
la demanda. El deterioro de la eco-
nomia provocado por tipos altos
que el BCE ha impuesto a la eu-
rozona iba en detrimento del con-
sumo, también de un producto de
un perfil semibasico como es el de
la compaiiia vasca.

En todo caso, en las tiltimas se-
manas sus titulos han retrocedi-
do en bolsa y ya ceden algo més
de un 4% en 2024, llegando inclu-
so a perder la zona de los 90 eu-
ros por accion. Sin embargo, en
paralelo, los analistas lejos de du-
dar sobre la futura evolucién de
la compaiiia en el parqué, han ido
mejorando sus valoraciones, que
ya superan los 102 euros, lo que le
deja de nuevo un recorrido al al-
za a sus acciones de un 14% de ca-
ra a los proximos 4 afios.

Esta correccion, de hecho, fue
aprovechada por uno de los fon-
dos espafioles mas reconocidos,
como es el de Horos AM. “La co-
rreccion nos parecio excesiva, por
lo que decidimos retomar nues-
tra inversion después también de
la buena gestion mostrada por
parte del equipo directivo al ad-

Este ano cede un 4%
Evolucién en bolsa, en euros
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ago.

quirir el 70% que todavia no te-
nia de la brasilefia Vidroporto”,
explicaba Javier Ruiz, su director
de inversiones.

Sobre esta operacion, cuyo im-
porte total incluyendo la partici-
pacioén minoritaria que ya tenia,
asciende a 384 millones valor em-
presa, lo que implica un multipli-
cador de 6,8 veces ev/ebitda. “La
adquisicion encaja perfectamen-
te con la estrategia de diversifica-
cién de la compaiiia y, aunque es
cierto que parece que no hay mu-
cho potencial de mejorar marge-
nes al ser Vidroporto ya una com-
pafiia muy eficiente, entendemos
que el impulso a los resultados
vendra mas bien por el potencial
de crecimiento de la compatiia en
el mercado brasilefio y la aporta-
ci6n de una compaiiia ya de por si

385

MILLONES DE EUROS

Es la cuantia final de la operacién
de Vidrala sobre Vidroporto, que
implica un ev/ebitda de 6,8 veces

con unos exigentes estandares de
eficiencia a un precio de adquisi-
cién mas que razonable”, expli-
can en Renta 4.

“Tras los resultados vistos has-
ta el tercer trimestre, estimamos
facilmente alcanzables las guias
del ejercicio de crecer a doble di-
gito en ventas, con margen ebit-
da de mas del 25% y un flujo de
caja libre de més de 150 millo-
nes”, apuntan en Norbolsa. “Pa-
ra 2024, la atencion estara en las
expectativas de los precios de
ventas y, sobre todo, en la evolu-
ci6n de los voliimenes dado el
contexto de demanda algo mas
moderada, lo que se refleja en el
anuncio del adelanto del cierre
definitivo del horno mas peque-
fio de los tres que hay en Llodio
a finales de este afio o comienzos
del siguiente”, concluyen desde
Norbolsa.

2023 { | p 2024
sep. oct. nov. dic. ene. feb.
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La aerolinea irlandesa cotiza en maximos histoéricos

Evolucién de Ryanair en bolsa, datos en euros
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Ryanair y Prosus comparten
un potencial superior al 30%

Ambos valores son las nuevas incorporaciones a la cartera
de ‘elMonitor’ con la irlandesa como favorita del sector

Sergio M. Fernandez MADRID.

La cartera de valores internaciona-
les de Ecotrader, elMonitor, recibe
a dos valores europeos que ya han
formado parte de la estrategia an-
teriormente: Ryanair y Prosus. Dos
valores que ofrecen un recorrido
por delante superior al 30%.

El cierre del 2023 evidenci6 lare-
cuperacion del trafico aéreo en Eu-
ropa a los niveles previos a la pan-
demia. Pero sigue siendo Ryanair
la que mejores vibraciones trans-
mite al mercado. EasyJet y Norwe-
gian airlines cuentan con un con-
sejo de compra, segiin FactSet. Pe-
ro es lairlandesa la favorita del sec-
tor y la que ofrece el mayor margen
de mejora entre las mejor valora-
das, al tener un recorrido por de-
lante del 30,5% hasta su precio ob-
jetivo de 26 euros (cotizacién en Ir-
landa). Y todo ello a pesar de que
el valor cotiza en maximos histori-
cos en los 20 euros.

Al cierre del pasado ejercicio, la
compaiiia present6 ante los inver-
sores unos resultados netos que no
cumplieron con las expectativas del
mercado debido ala eliminacién de
vuelos al cierre del 2023 en varias
agencias de viajes en linea que afec-
taron a Ryanair. Esto, ligado al retra-
so de entrega de aviones de Boeing
llevaron a la compaiiia a bajar sus
previsiones de trafico aéreo para el
proximo ejercicio hasta los 200.000
pasajeros (205.000 en la prevision
anterior). No obstante, el consenso
de mercado que recoge FactSet con-
sidera que la compafiia tiene con-
trolados los gastos en los proximos
ejercicios y que el beneficio bruto de

Cierre de
posiciones en
Tele2 y Orsted

El consenso de mercado que
recoge FactSet recorto las va-
loraciones en Orsted y en Te-
le2, de manera que ya no tie-
nen un consejo de compra,
criterio indispensable para
formar parte de ‘elMonitor’.
Con el cierre de posiciones de
estos dos valores la estrategia
de Ecotrader obtiene un re-
torno del 8,9% en el caso de
la empresa danesa de energia
sostenible. En cambio, con la
sueca de las telecomunicacio-
nes se saco apenas un 2,4%.

explotacion se expandird un 27% en
este ejercicio hasta alcanzar los 4.170
millones de euros de ebitda.

Una de las claves reside en la pro-
teccién de Ryanair ante cualquier
shock de precios de combustible pa-
ra este afio. La irlandesa tiene una
cobertura por el 65% de sus nece-
sidades de combustible para este
afio a un precio de 79 délares por
barril (el Brent esta en los 82 ddla-
res en la actualidad). “La cobertu-
ra de emisiones de carbono de 76
euros por tonelada implica que los
costos unitarios del combustible
también deberian disminuir inte-
ranualmente en este afio fiscal”,
apuntaron desde Citi.

Prosus, por su parte, ha pasado
por una reestructuracion que ha si-

do recibida de buen grado por los
expertos, ya que 18 de 21 firmas de
analisis que recopila FactSet con-
sideran que es el momento de to-
mar posiciones en el valor (las otras
tres recomiendan mantener). Es de-
cir, Prosus cuenta con su mejor con-
sejo de compra desde octubre del
afio pasado.

El grupo de inversion se ha vis-
to arrastrado en los tiltimos meses
por su participacién en Tencent,
compafiia china que desarrolla vi-
deojuegos, publicidad en Internet
y otros productos online; y por la
matriz sudafricana Naspers, que
provoco al cierre del afio pasado
la dimisién del consejero delega-
do de Prosus (y de Naspers) Bob
van Dijk. Los inversores llevaron
a Prosus a cotizar en los 25 euros
durante este proceso, una caida
que implica un descuento respec-
to a su valor liquidativo superior
al 25%, segin apuntan desde JP
Morgan. “Creemos que el descuen-
to se volvera mas estrecho a me-
dida que el balance se torne mas
solido, gracias a las ventas de Ten-
cent. Creemos que la sélida capa-
cidad del balance permite a Pro-
sus impulsar el crecimiento orga-
nico en todas sus verticales”, ex-
plico el experto del banco de
inversion, Marcus Diebel.

De esta forma, la media de exper-
tos considera que Prosus cuenta con
un potencial del 45,8% hasta su pre-
cio objetivo de consenso de 40,9 eu-
ros por accion.

Mas informacién en
Ecotrader www.ecotrader.es

La operacion del dia oan cabrero

Nos subimos a Porsche
Les aseguro que hace dias EIEE, S
que vigilo atentamente la - |
evolucién de las acciones de ~ 100
Porsche ya que durante las [
ultimas sesiones el titulo se - an
encuentra consolidando par- r
te del ascenso que nacié el ] .

-] &
pasado 22 de enero desde 2023 LA H o
los 72 euros y que llegé a al- . .
canzar los 84,20 euros. Mi ESt_raEeg'ar(talc':t?) e 5050
) . recio de apertura de la estrategia ]
intencion erarecomendar — py ety 100-104
comprar en cuanto corrigie- Segundo objetivo 120
ra el 61,80% de Fibonacci de Stop <7

ese impulso, que lo veo co-

mo el primero dentro de un

proceso de reconstruccion

alcista que tiene mucho recorrido por delante. Finalmente, parece que
podria conformarse con ajustar la mitad de esa subida, tras alcanzar
este martes los 78,16 euros. Soy partidario de poner un pie en la zona
actual de precios en busca de que siga tomando cuerpo un escenario
alcista que tiene como objetivos los altos del afio pasado en los 120.

RWE entra en nuestra lista

Aprovechamos la fuerte y T
vertical caida que ha tenido L
lugar en la cotizacion de la -
compaiiia energética alema- - 20
na RWE para poner un pie
en la misma. Esta caida ha
llevado al titulo desde los I
42,35 euros, donde cotizaba
a mediados del pasado mes
de diciembre, a los actuales 30,80 euros, muy cerca de una zona de
soporte tedrico y de giro potencial como son los 29,50 euros, cuyo al-
cance supondria un ajuste del 38,20% de Fibonacci de toda la ten-
dencia alcista que nacid el afio 2015 desde la zona de los 7,70 euros.
Esta correccion podria ser suficiente para digerir esta alza y dejar al ti-
tulo en disposicién de retomar su tendencia alcista en busca de obje-
tivos en los 55 euros, que son los altos histéricos que alcanzé el 2008.

2015 bozo[~][H =] W

iAlstom tiene que despertar ya!

Fechas atras recomendé [ 14]
comprar acciones de Als- - L
tom en busca de una re- [
construccidn alcista que se
esta haciendo de rogar, pero
que todavia tiene muchos
numeros de que puede aca-
bar tomando cuerpo, maxi-
me si la presion compradora
logra batir la resistencia que presenta el titulo en los 12 euros, algo
que habilitaria la ruptura al alza de la figura triangular que viene aco-
tando a la perfeccién la consolidacion durante las tltimas semanas.
Este tipo de patrones suelen resolverse generalmente a favor de la
tendencia anterior, en este caso bajista, pero en esta ocasion conside-
ro que podria servir como figura de vuelta alcista mientras no pierda
los 11 euros, que es la base de esa pauta triangular.
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QUé comprar o vender (Uttimas modificaciones y estrategias més recientes)

ULTIMAS MODIFICACIONES

SITUACION
DE ‘TRADING’

PRECIO DE OBJETIVO

PRECIO EN EUROS ACTIVACION* — INICIAL 'STOP LOSS'

273 350 y 400 <234 Comprar
Procter and Gamble (alcista) 158 175y 210 <140 Abrir
Unilever (alcista) 46,35 50-53 <42,90 Abrir
Alstom (alcista) 11,25 14,25-15 <10,50 Abrir
Global Dominion (alcista) 342 4,20y 4,80 <3 Comprar
Hellofresh (alcista) 11,75 751Y 900 <651 Abrir
LVMH (alcista) 633 750 Y 900 <650 Mantener
Paypal (alcista) 65 8550y 100  <56,50 Mantener
Civitas Resources (alcista) 70,31 83y subida libre<63,50 Abrir
Alnylam Pharma. (alcista) 183 240y 300 <156 Mantener

(*) Ajustado al pago de dividendos. (**) Precios en ddlares. elEconomista.es
Las lineas dibujadas en los gréficos representan los soportes (zona de precios en los que el valor podria encontrar
apoyo para volver a subir) y las resistencias (precios en los que se podrian detener las subidas).Estos andlisis no
constituyen una recomendacién de compra o venta de valores. El Economista.es no se responsabiliza de las conse-
cuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.

nomista.es
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Sucesiones y Donaciones se despide
en doce autonomias y enfada a Diaz

Valencia y Baleares, gobernadas por el PP,
es donde la rebaja ha sido mas rapida e intensa

Noelia Garcia MADRID.

Doce son las Comunidades Auto-
nomas que anuncian modificacio-
nes en sus impuestos de Sucesio-
nes y Donaciones, sobre todo boni-
ficaciones al 99%, y mas del 50% de
las regiones también han anuncia-
do reducciones en el impuesto so-
bre la renta.

Concretamente, los gobiernos au-
tondémicos del PP en Baleares, La
Rioja, Comunidad Valencianay Ca-
narias anunciaron la aplicacién de
diversas medidas fiscales en sus te-
rritorios entre las que se incluia la
bonificacion total del impuesto de
Sucesiones y Donaciones. Asimis-
mo, en Aragon y Cantabria, tam-
bién gobernadas por el PP, se ha op-
tado por rebajar este gravamen. No
obsta te, la mayoria de autonomias
gobernadas por el PSOE también
cuentan con esta rebaja para algu-
nos grupos, tributos simbdlicos, que
representa una carga fiscal minima
en comparacion con otros benefi-
ciarios o circunstancias.

Por tanto, en el caso de descen-
dientes menores de 21 no hay im-
puestos, o se pagan tributos simbo-
licos (bonificados casi al 100%) en
Andalucia, Asturias, Baleares, Ca-
narias, Castillay Ledn, Galicia, Ex-
tremadura, Pais Vasco, Navarra,
Murcia, Comunidad Valenciana y
Madrid, donde es del 99% para des-
cendientes, ascendientes y conyu-
gesy de hasta el 25% entre herma-
nos, tios y sobrinos.

Cambios en el IRPF

Ademas de esta medida, muchas de
estas comunidades también han re-
bajado el IRPF, como por ejemplo,
Madrid, Navarra, Pais Vasco, Anda-
lucia y Baleares.

Este enfoque en materia fiscal se
ha desarrollado para aliviar la car-
ga impositiva para los ciudadanos,
promover el crecimiento econémi-
coy contrarrestar los efectos de la
inflacion. La estrategia implica ajus-
tar los tramos impositivos de acuer-
do con la inflacién, lo que ayuda a
evitar que los contribuyentes se ve-
an afectados negativamente por la
progresividad del impuesto sobre
larenta.

En este escenario, y como premi-
sa para aprobar los Presupuestos Ge-
nerales del Estado, también entra en
juego Yolanda Diaz que ha pedido
la armonizacion del impuesto de su-
cesiones. Una demanda que se ali-
nea con la propuesta previa de su
formacion de establecer un impues-

Diaz buscara la unificacion de este gravamen
como condicion para respaldar los Presupuestos

¥l

La vicepresidenta primera y ministra de Hacienda, Maria Jestis Montero. cur

Novedades en tributacion por CCAA

CCAA que bonifican sucesiones

Novedades en Tributacion
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Canarias
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Madrid

Navarra

Valencia

Galicia

Extremadura

Pais Vasco
Asturias
Murcia

La Rioja
C.y Ledn

Fuente: elaboracion propia.

Incremento del minimo personal y familiar en el IRPF

Incremento del minimo exento en Patrimonio de 400.000 a
700.000 € en 2023. Introduccion de bonificacion del 99%
para descendientes menores de 21 afos en Sucesiones.

Elevacion de bonificaciones en donaciones

Reduccion de tipos de gravamen en IRPF,

excepto para rentas hasta 30.000 €. Aumento del
minimo exento en Patrimonio de 700.000 € a 3 millones.
Ampliacion de bonificaciones en Sucesiones

Reduccion de tramos y tipos de gravamen en IRPF en 2023.
Incremento del minimo personal y familiar en IRPF.
Bonificaciones en Patrimonio y Sucesiones

No prérroga de medidas extraordinarias en IRPF para 2024.
Retorno a importes de 2021 en tarifa y deducciones en IRPF.
Bonificaciones en Sucesiones y donaciones en 2023

Compromiso de rebajas en IRPF para 2024
Deflactacion en IRPF y otras medidas en 2023

Deflactacién y aumento de minimos en IRPF en 2023 y 2024

Derogacion de tarifa transitoria en Patrimonio.
Bonificaciones en Sucesiones

Incremento del minimo personal y familiar en IRPF.
Ajustes en tipos en Patrimonio

Reduccién de tipos en IRPF para tramos bajos
y aumento para tramos altos en 2023. - Bonificaciones
en Patrimonio y ampliaciéon de deducciones en Sucesiones

Deflactacion de tarifa y aumento de minimos en IRPF
Reduccion de tramos y tipos en Sucesiones y donaciones
Prérroga de minimo exento en Patrimonio

Ajustes en tramos y tipos de gravamen en IRPF

Bonifica sucesiones y donaciones al 99%
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tonacional a las herencias, como par-
te de una politica de redistribucion
delariqueza y una medida para au-
mentar la recaudacion fiscal.

La armonizacion fiscal de este
gravamen implicaria establecer cri-
terios comunes a nivel nacional, lo
que podria significar cambios sig-
nificativos en la fiscalidad relacio-
nada con las herencias en todas las
comunidades.

Presupuestos para abril
Ademais, a este cictel se afiade el
voto en contra a los objetivos de es-
tabilidad por el PP, junto con Vox
y UPN, lo que ha provocado que es-
tos sean rechazados, e implica un
retraso en la aprobacién de los PGE,
que probablemente se dara en abril
en lugar del marzo inicialmente
previsto. E1 PP condiciond su voto
en el Senado a una serie de exigen-
cias, incluyendo la rebaja de im-
puestos, compartir objetivos fisca-
les con las comunidades y un fon-
do de politicas sociales para estas
administraciones.

Aun asi, algunas de estas medi-
das que reclaman no estaban con-
templadas en la hoja de ruta del par-
tido. De hecho, Feij6o no conside-
raba una bajada de impuestos en su
programa para las elecciones gene-
rales. Ante esto, la ministra de Ha-
cienda, Maria Jestis Montero, ad-
virtid que los nuevos objetivos de
déficit seran mas perjudiciales pa-
ra comunidades y ayuntamientos.
Y es que también la ministra advier-

te que las comunidades auténomas
enfrentaran un desafio fiscal signi-
ficativo en 2025 si no cambian las
cosas. Se espera que experimenten
una disminucion en sus ingresos y
se vean obligadas a realizar ajustes
presupuestarios debido a una re-
duccidn en las entregas a cuenta
por parte del Gobierno central.

En este contexto, la propuesta
fallida de los objetivos de estabili-
dad de Montero radicaba en per-
mitir un déficit del 0,1% del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) a las co-
munidades, un margen que con-
trasta con el equilibrio
presupuestario fijado en el plan de
estabilidad. Sin embargo, la situa-
cién se torna mds compleja para
los ayuntamientos, ya que el plan
anterior les imponia un superavit
del 0,2% del PIB, algo que anterior-
mente habia sido negado por Ha-
cienda. Esta discrepancia se basa-
baen lainterpretacion de laley que,
segun el ministerio, no permitia
exigir superavit a ninguna Admi-
nistracion. Sin embargo, el nuevo
plan de estabilidad cambia drasti-
camente esta situacion al incorpo-
rar objetivos de superavit para los
ayuntamientos, estableciendo un
equilibrio presupuestario del 0%.

Ademas, el texto propone un dé-
ficit del 3% para el conjunto del Es-
tado este afio, cumpliendo con la
vuelta de las reglas de gasto a nivel
comunitario. Para el proximo ejer-
cicio, se plantea un déficit del 2,7%,
y del 2,5% para el afio 2026.
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Incidencia de los accidentes laborales por sectores

Numero de incidentes con baja por cada cien mil trabajadores
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NOTA: Actividades con mas incidencia segun el sector, no todas estan incluidas por cuestion de espacio.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social.
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mas preocupante en la industria ex-
tractiva, con mas de 6.400 bajas por
cada 100.000 puestos. De igual for-
ma es un sector envejecido y con
algunos puestos altamente intensi-
vos en capacidad fisica: el 15% de
sus ocupados ya tiene mas de 55
afios y afronta la recta final de su
carrera laboral.

La agricultura tampoco se queda
atras. Este sector estd ocupado en su
mayoria por trabajadores del baby
boom. Tanto es asi que un 25% de su
mano de obra también tiene mas de
55 afios y, en muchos casos, es un tra-
bajo que requiere de esfuerzo fisico.
Los accidentes laborales que provo-

Los albariiles o
ingenieros civiles
sufren casi 7000
bajas por cada
100.000 ocupados

La jubilacion anticipada tensara el
relevo en construccion e industria

El Gobierno propone calcular la incidencia a través de los accidentes con baja

José Miguel Arcos MADRID.

La reforma de la jubilacion antici-
pada ampliara el espectro de acti-
vidades que podran acceder al re-
tiro prematuro por desarrollar la
carrera laboral en ocupaciones de
especial penosidad, forzosos o in-
salubres. Ademas del grado de “pe-
ligrosidad”, el Ministerio de Segu-
ridad Social ha propuesto varias
féormulas para cercar las activida-
des que seran aceptadas en la nue-
va jubilacién anticipada. Una de
ellas es la comparativa del nimero
de accidentes con baja por cada
100.000 trabajadores, datos que fa-
cilita el Ministerio de Trabajo. Los
sectores mds propensos a ser in-
cluidos son el de la construccién y
laindustria, y ala vez son dos ocu-
paciones muy envejecidas que afron-
tan el reto del relevo generacional.

En base a los datos oficiales que
actualiza el Ministerio de Trabajo,
predominan varios sectores donde
los accidentes de trabajo provocan
un mayor nimero de bajas. Los in-
dicadores objetivos, que atin estan
por concretar, recogeran en el fu-
turo decreto los sectores profesio-
nales a los que llegara la potencial
jubilacién anticipada.

La construccion, y en especial la
de edificios y la ingenieria civil, pro-
media mas de 6.000 bajas por cada
100.000 trabajadores cuando la eco-
nomia promedia 2.950 bajas por ca-
da 100.000 puestos.

El envejecimiento del mercado
laboral espafiol es generalizado, lo
cual anticipa un reto a la hora de
rejuvenecer algunos sectores. En
concreto, este envejecimiento se ha
producido de forma mas intensa en
la construccion, donde la edad me-

Retiro previsto
tambiénenla
Administracion

La edad media de los trabaja-
dores de la Administracion
central ya sobrepasa los 50
afos y hay un reto a nivel de
trabajadores publicos que
debe abordar el ministro José
Luis Escriva. En diez arfios se
retirara la mitad de la planti-
lla publica, y los jévenes que
entran para dar el relevo ten-
dran unas funciones comple-
tamente actualizadas en al-
gunos casos debido al eleva-
do peso de las nuevas
tecnologias.

dia de los trabajadores ha pasado
de 37,3 afios en 2007 a 45,1 en 2022.
Ademas, es un sector sin apenas re-
presentatividad femenina y con es-
caso interés entre los jovenes, se-
gun la patronal CNC, donde la plan-
tilla que tiene mas de 60 afios se ha
doblado en este periodo y ya repre-
senta el 7%.

Mas del 50% de los ocupados
en la construccién son albaiiiles,
peones, electricistas, fontaneros
o pintores. Entre todos, destaca el
envejecimiento de los albaiiiles,
que han pasado de los 39,9 afios
de media en 2007 alos 48,1 en
2022. Una edad superior a la me-
dia para una actividad intensiva
en trabajo fisico.

Es un caso similar al de la indus-
tria. Este sector arroja mas 4.500
bajas por cada 100.000 trabajado-
res, una cifra de incidencias que es

can bajas en este sector superan los
4.000 por cada 100.000 ocupados.

Cémo funciona el anticipo
Los coeficientes para el retiro anti-
cipado se aplican en consideracion
de actividades que no tienen traba-
jo sustitutivo y el solicitante no pue-
de ser recolocado. Este indicador
establece los afios que puede el tra-
bajador puede adelantar su jubila-
cidn, sin ver penalizada su presta-
cién y se actualizara a los diez afios.
En la actualidad ya son ocho los
grupos profesionales que pueden
jubilarse anticipadamente ahora:
Estatuto de los Mineros, personal
de vuelo de trabajadores aéreos, tra-
bajadores ferroviarios, taurinos, ar-
tistas, bomberos, y cuerpos de la
Eirtzaintza y la Policia Local.
Previamente se evaluaran los pa-
rametros siniestralidad, penosidad,
peligrosidad o toxicidad de los tra-
bajos por sectores a partir de estu-
dios que elaborara un equipo for-
mado por el Ministerio, los agentes
sociales y la Inspeccion de Traba-
jo. Es en este punto donde los sin-
dicatos quieren convencer al Go-
bierno sobre las opciones para me-
dir la “penosidad”, una tarea que
no se antoja sencilla, segiin miem-
bros de la negociacion.

Las prejubilaciones marcan su minimo historico en 2023

El Gobierno busca no
perjudicar a los parados
de larga duracion

Javier Esteban MADRID.

El niimero de personas que anti-
cipan su retiro del mercado labo-
ral se situaba a cierre de 2023 en
455.500, el minimo de la serie his-
torica que se remonta a 2002. Re-

formas como el aumento de la edad
de jubilacion o el endurecimien-
to de las jubilaciones anticipadas
han sido clave en esta evolucion,
pero el Gobierno sigue trabajan-
do en nuevas medidas especifica-
mente destinadas a frenar las co-
nocidas como prejubilaciones que
afectan a los desempleados afec-
tados por despidos colectivos de
grandes empresas, con cargo las
prestaciones y subsidios publicos
por desempleo.

Los datos de la Encuesta de Po-
blacion Activa confirman la tenden-
cia que ya arrojan los datos de Se-
guridad Social: cada vez mas altas
se producen después de la edad le-
gal. A finales de 2024, contaban a
234.123 jubilados menores de 65
afios. Pero las cifras del INE no so-
lo cuentan a los jubilados, también
incluyen a los prejubilados, por lo
que la cifra total es mas del doble.

sCual es la diferencia entre uno
y otro supuesto? Mientras un ju-

bilado anticipado ya cobra una pen-
si6én de jubilacion, un prejubilado
recibe una prestacion o subsidio
por desempleo hasta que llega ala
edad ala que puede jubilarse ade-
cuadamente. Para ello tiene que
inscribirse como demandante de
empleo en un servicio publico, aun-
que no tenga intencién de volver
a trabajar.

Una situacion que solo aflora en
la EPA, ya que se trata de una en-
cuesta.

Pero este golpe de gracia a las pre-
jubilaciones, acompafiado con nue-
vos cambios en la jubilacion anti-
cipada, tenia un efecto colateral:
castiga a los parados de larga dura-
cién que no estan acogidos a pre-
jubilaciones. Segtn los informes del
propio Sepe, el grupo mas nume-
roso de preceptores de prestacio-
nes de paro son los mayores de 55
afios. “En su gran mayoria perciben
el subsidio hasta la edad de jubila-
cién”, reconoce el organismo.
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Los extranjeros triplican su peso en
el mercado laboral con 4,8 millones

En los ultimos veinte afios suman el doble de activos que los espanoles

Javier Esteban MADRID.

En las tltimas dos décadas, los ex-
tranjeros han triplicado su peso en
el mercado laboral espariol, pasan-
do de suponer el 6,2% de la pobla-
ci6n activa en el primer trimestre de
2022 al 199% a cierre de 2023, el ma-
ximo de la serie histdrica. Suman un
total de 4,78 millones de personas,
un 314% mas que hace veinte afios.
En términos absolutos, es un incre-
mento de 3,6 millones, mientras los
nacionales, que suman 19,3 millones,
solo han aumentado en 1,8 millones.

Pero la clave de esta evolucién no
reside unicamente en las personas
que llegan a nuestro pais. Los fora-
neos inmigrantes suman 3,6 millo-
nes, una cifra que no deja de ser un
récord que se eleva en un 242% des-
de laregistrada en 2022. Pero supe-
ra en solo 80.000 el maximo histo-
rico anterior, alcanzado en el primer
trimestre de 2009, con lo cual se pue-
de interpretar que los flujos migra-
torios han retomado una tendencia
interrumpida por la Gran Recesion.

A cierre de 2023 suponen un 152%
del total de activos, cuando en 2002
apenas llegan al 5,7%. Pero no es un
maximo histérico: en 2009 alcan-
zaron un maximo del 15,3%. Enton-
ces, ;de donde sale el 4,7% restante
hasta el 1992 De los activos que tie-
nen doble nacionalidad, cuyo nu-
mero se ha disparado un 1242%, pa-
sando de menos de 100.000 a 1,2 mi-
llones a cierre de 2023.

Este repunte se explica por lare-
gularizacion de residentes extran-
jeros que el Ejecutivo de José Luis
Rodriguez Zapatero aprob6 en 2004.
Tres afios mas tarde, el mismo Eje-
cutivo aprobd una Ley que conce-
dié la nacionalidad espafiola a los
descendientes de exiliados a causa
de la guerra civil espafiola, o la per-
secucién franquista, o la emigra-
cién econdmica.

El empleo extranjero en maximos histoéricos

Porcentaje sobre el total de activos

Extranjeros [ Doble nacionalidad
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Elincremento de la mano de obra
con doble nacionalidad ha sido con-
tinuo desde entonces, aunque no
deriva tanto de los vastagos de los
represaliados como de los inmi-
grantes que se instalaron en Espa-
fia antes de la Gran Recesién y aca-
baron pidiendo la nacionalidad es-
pafiola (sin renunciar a la suya), pa-
ra ellos o sus hijos. En su momento
se argumento que cuando estos ni-
fios crecieran, se incorporarian al
mercado laboral.

Con ello se fomentaria el arraigo
y se evitaria el efecto fuga de la ma-
no de obra mas joven: ellos son los
mads propensos a desplazarse para
encontrar oportunidades en mo-
mentos bajos del ciclo. Asi, se frena-
ria el envejecimiento demografico
del mercado laboral y garantizaria
un stock de mano de obra mas am-
plio cuando la economia se recupe-
rara. Pero esta estrategia no ha da-
do resultados, si analizamos como
ha evolucionado la composicion de
los activos con doble nacionalidad.

Si analizamos la composicioén por
edad de la mano de obra, nos en-
contramos con que los extranjeros
con doble nacionalidad presentan
una evolucion similar a la que si-
guen los espafioles: un retroceso del
peso de los menores de 25 afios so-
bre el total de los activos y un in-
cremento de los mayores de 55 afios,
mientras la edad entre 25y 54 afios,
es decir, la franja de edad principal
para establecer el potencial de un
mercado laboral, pierde peso.

Pero tampoco los inmigrantes
propiamente dichos tienen un com-
portamiento mejor. Aunque su ma-
no de obra senior tiene menor pe-
so que la espafiola (un 11% frente al
23% nacional), el ritmo al que se ha
incrementado su peso el doble que
la espafiola: alcanza los 400 puntos
respecto a 2002.

La discrepancia entre la evolu-
ci6n de la mano de obra que la En-
cuesta de Poblacion Activa (EPA)
clasifica como de nacionalidad es-
pariola parece confirmar que el di-
namismo del mercado laboral se de-
be ala aportacion de la inmigracion,
que suma el 30% de los empleos
creados desde la pandemia. Aunque
también registran una tasa de paro
del 17% (siete puntos mas que los
espafloles) en un pais en el que la

El repunte

de trabajadores

se sustenta

en los que tienen
doble nacionalidad

dificultad para encontrar mano de
obra en varios sectores también mi-
ra como solucién a los foraneos.

Pero, aunque la inmigracion tie-
ne un efecto positivo en el merca-
do laboral y explica que Espafia sea
uno de los pocos paises europeos
que mejor ha capeado la crisis de-
mografica, la evolucion de los ulti-
mos afios muestra que ni la inmi-
gracion ni los extranjeros naciona-
lizados son una apuesta tan segura
como hace afios para resolver los
grandes retos demograficos. Ni si-
quiera aplicando medidas extraor-
dinarias como las que se aprobaron
en 2004 y 2007.

el conomista.es
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Mas 13.000 agricultores y 500
tractores copan el centro de Madrid

La convocatoria de Union de Uniones no fue respaldada por Asaja, Coag y UPA

elEconomista.es MADRID.

Madrid concentré ayer una masi-
va movilizacion de agricultores con
mas de 500 tractores y 13.000 per-
sonas (La Delegacion del Gobier-
no las redujo a 4.000) que llegaron
ala capital en cinco columnas des-
de distintos puntos de Espafia, en
una jornada en la que las protestas
del campo se han reproducido tam-
bién en lugares como Aragén, Ma-
laga o Murcia.

La marcha hacia Madrid fue con-
vocada por la organizacion agraria
Uni6n de Uniones (UDU), al mar-
gen de las grandes: Asaja, Coagy
UPA, y comenz0 en la tarde del mar-
tes, cuando los tractores empeza-
ron a marchar con destino a la se-
de del Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacion. En general,
la movilizacion agraria se desarro-
116 por los itinerarios previstos, sal-
vo algunos momentos de tensién
cuando varias decenas de agricul-
tores intentaron romper en varias
ocasiones el cordon policial para
acceder al eje Cibeles-Prado desde
la calle de Alcala.

Segtin la Direccidén General de
Trafico (DGT), ayer hubo un 4%

f

LA

menos de intensidad de trafico de
entrada a Madrid, comparado con
el miércoles pasado. Afiadié que no
se han registrado afecciones im-
portantes al trafico en las vias de
alta capacidad, excepto en la A-42
en el kildbmetro 25 que ha estado
cortada 25 minutos por varios ma-
nifestantes a pie. Los tractores han
circulado por carreteras conven-
cionales. Al margen de esta mani-

Concentracidn de agricultores en la Puerta

T

de Alcala de Madri. EFE

festacion, las tres organizaciones
agrarias consideradas mayorita-
rias (Asaja, Coagy UPA), con el
apoyo en algunas regiones de Co-
operativas Agro-alimentarias, con-
vocaron ayer actos de protesta en
Coérdoba, Gran Canaria, Malagay
Murcia, ademas de una tractora-
da infantil en Palencia.

También en Aragén volvieron a
las carreteras las movilizaciones

de los agricultores y ganaderos, que
cortaron la autovia A-2 a la altura
de La Almunia de Dofia Godina,
en sentido Madrid; y la N-122 y A-
127 en los accesos ala AP-68 y A-
68 en Magallon. Ademas, unos 600
agricultores y mas de un centenar
de vehiculos, principalmente ca-
miones con colmenas, ralentiza-
ron el trafico en cuatro de los ac-
cesos a la ciudad de Céaceres. En

esa misma provincia, en Plasencia,
un centenar de agricultores y ga-
naderos protagonizaron una sono-
ra manifestacion. Asimismo, en
Malaga, cientos de agricultores to-
maron con sus tractores el centro
de la ciudad, procedentes de dis-
tintos lugares de la provincia des-
de las carreteras la A-357 y A-45,
hasta reunirse en el Paseo del Par-
que, el corazon de la capital.
Desde el Gobierno, el ministro de
Agricultura, Pescay Alimentacion,
Luis Planas, expresd su maximo res-
peto a la manifestacion. Ademas,
en el Congreso de los Diputados,
defendio tres de las 18 medidas que
anunci6 la semana pasada y que res-
ponden a algunos de las demandas
del sector del campo, como exigir
alos productos agrarios que se im-

También hubo
protestas en
Aragodn, Caceres,
Palencia, Andalucia,
Murcia y Canarias

portan los mismos controles que
pasan los nacionales. Los agricul-
tores espaiioles llevan ya mas de
dos semanas protestando para de-
nunciar las dificultades que sopor-
tan por la subida de los costes de
produccion, las exigencias ambien-
tales en la Uni6n Europea (UE), el
aumento de la burocracia y la en-
trada de importaciones agricolas
de terceros paises.

¢Cudles fueron los origenes de la
empresa?

AU Group fue fundada en
1929 en Francia, de modo que
llevamos 95 afios en el mercado
del riesgo comercial ayudando
a las empresas y empresarios a
aumentar sus ventas y a crecer
de una forma rentable, segura y
sostenible. En Espafia, AU Group
Ibérica fue fundada en el afio
2000, cuando se convirtié en la
primera subsidiaria de tantas
que tiene hoy el grupo junto con
otros partnership o socios, dan-
do lugar a una compaiifa inter-
nacional, creando sinergias en
todos los paises y acrecentando
la coordinacidn, el engranaje, la

Remitido

“El servicio excelente a los clientes
es la base de nuestra existencia”

José Antonio Merodio Country Manager de AU Group Ibérica

AU Group es una compaiiia dedicada desde hace casi un
siglo al sector del riesgo comercial. Para conocer con mas
detalle su labor, hablamos con José Antonio Merodio,
Country Manager de la empresa en nuestro pais.

sostenibilidad del grupo median-
te la prestacién de un servicio de
excelencia a nivel internacional.

¢Cudl es su estructura actual en
Espafia?

En Espafia hay dos oficinas:
una en Madrid, donde somos cin-
co personas al servicio de nues-
tros clientes, y otra en Sevilla,
que se ocupa de dar apoyo a los
asegurados localizados en el sur
de Espafia. Hay dos personas en-
focadas en la labor comercial y
tres de BackOffice que dan ser-
vicio diario a los clientes de AU
Group tanto nacionales como in-
ternacionales (programas inter-
nacionales)

¢A qué perfil de cliente se dirigen?

Estamos enfocados a la media-
nay gran empresa, teniendo siem-
pre en cuenta que en Espafa el
99,9% de las empresas son pymes.
Por esa razén y aunque nos dirigi-
mos a un determinado segmento
de las empresas, nuestro porfolio
esta compuesto por todo tipo de
clientes, desde una pyme a una
gran multinacional en la que par-
ticipamos varios paises a través de
un programa internacional.

¢Cudl es la propuesta de valor de
AU Group en el campo de la ges-
tion del riesgo de crédito?

El valor afiadido de AU Group
es el servicio a los clientes, bdsi-

co y fundamental para nosotros y
nuestro axioma de existencia. Ese
servicio de alto valor a los ase-
gurados es lo que hace que po-
damos retener en nuestra cartera
clientes con una media de vida
de entre 10-12 afios, lo que dado
el mercado en el que nos move-
mos, le aseguro que es todo un
logro. Y eso se consigue por el
esfuerzo y la dedicacién de los re-
cursos humanos que disponemos,
siempre enfocados a dar no solo
el servicio esperado, sino uno de
excelencia.

£Qué diferencia a la empresa de
sus principales competidores?
Ademas de la especializacion
en crédito, caucidn, financiacién
y productos especiales, las prin-
cipales diferencias con el resto de
los competidores son que somos
un bréker internacional con pre-
sencia en 48 paises, que aposta-

mos por la innovacién y que tene-
mos una experiencia profesional
demostrada y una consistencia
que hace sigamos siendo lideres
desde 1929. La suma de todos
esos factores se traduce en un
servicio de excelencia a nuestra
cartera de clientes

¢Cudles son los retos de futuro
de la compaiiia?

El objetivo de nuestra compa-
fifa es el crecimiento en el corto
y largo plazo, pero siempre de
forma que no se vea mermada el
servicio y la dedicacién que pone-
mos diariamente a nuestros pre-
ciados clientes.

L

GROUP |BERICA

au-group.com
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STAHL IBERICA, S.L.U.
(SOCIEDAD ABSORBENTE)
PIELCOLOR, S.L.U.
(SOCIEDAD ABSORBIDA)

De conformidad con lo dispuesto en el Real-Decreto
Ley 5/2023, de 28 de junio (“LME”), se hace publico
que el 20 de febrero de 2024 los respectivos socios
unicos, en ejercicio de las competencias de las respec-
tivas Juntas Generales, de STAHL IBERICA, S.L.U.
(Sociedad Absorbente) y de PIELCOLOR, S.L.U. (So-
ciedad Absorbida) acordaron la fusion por absorcion
de la Sociedad Absorbida por parte de la Sociedad Ab-
sorbente, con disolucion sin liquidacion de la Sociedad
Absorbida y traspasando en bloque a titulo universal el
patrimonio de ésta a favor de la Sociedad Absorbente,
subrogandose esta tltima en todos los derechos y obli-
gaciones de la Sociedad Absorbida, de conformidad
con el Proyecto Comiin de Fusion aprobado y firmado
por los respectivos organos de administracién de am-
bas sociedades en fecha 2 de febrero de 2024.

Siendo la Sociedad Absorbente titular de forma directa
de todas las participaciones sociales en que se divide el
capital social de la Sociedad Absorbida y habiéndose
adoptado los acuerdos de fusion en ambas sociedades
por los respectivos socios unicos, equivalente a la
adopcion en junta universal y por unanimidad de todos
los socios en cada una de las sociedades participantes
en la fusion, de acuerdo con lo preceptuado en los ar-
ticulos 9 y 53 de la LME, los acuerdos de fusion han
sido adoptados sin necesidad de publicar o depositar
previamente los documentos exigidos por la ley y sin
informe de administradores y expertos sobre el proyec-
to de fusion, respetando en todo caso los derechos de
informacion de los trabajadores sobre la operacion de
fusion conforme a lo preceptuado en la LME.

Se hace constar expresamente el derecho de los so-
cios y acreedores de las sociedades intervinientes en
la fusion a solicitar y obtener gratuitamente el texto
integro de los acuerdos de fusion y de los balances de
fusion de las sociedades intervinientes en la operacion
en los términos del articulo 10 de la LME. Asimismo,
se hace constar expresamente que los acreedores de
las sociedades intervinientes en la operacion de fusion
pueden ejercer los derechos previstos en el articulo 13
de la LME.

En Barcelona, a 20 de febrero de 2024.

Vice-Secretaria no Consejera de los consejos de
Administracion de STAHL IBERICA, S.L.U. y
de PIELCOLOR, S.L.U.,

D? Eva Palou Marrodin

ANTARES ILUMINACI()N, S.A.U.
Anuncio de anulacion y sustitucion de titulo.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
117.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el Texto Re-
fundido de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace publico que el consejo de administracion
de la sociedad Antares Iluminacion, S.A.U. (la
“Sociedad”) ha acordado la cancelacion, inutili-
zacion y destruccion del titulo multiple tnico re-
presentativo de la totalidad de las acciones de la
Sociedad, representativas del 100 por 100 de su
capital social, esto es, las acciones nominativas
numero de la 1 ala 13.334, ambas inclusive, y se
va a proceder a anular y sustituir el citado titulo
multiple por un nuevo titulo multiple con el si-
guiente detalle: Titulo Multiple Unico represen-
tativo de 13.334 acciones nominativas, nimeros
de la 1 a la 13.334, ambas inclusive, de 30,05
euros de valor nominal cada una de ellas; a favor
de Flos S.p.A., accionista unico de la Sociedad.

A efectos de lo que antecede se establece el
plazo de un (1) mes desde la fecha de publica-
cion del presente anuncio para que se presente
el titulo multiple existente para su canje o para
que se lleven a cabo las eventuales reclamacio-
nes que procedan. Superado el citado plazo sin
que se haya realizado la presentacion del titulo
multiple existente para su canje, el titulo multi-
ple arriba indicado sera anulado y sustituido por
otro que sera remitido al accionista tnico de la
Sociedad, la sociedad Flos S.p.A.

Valencia, 13 de febrero de 2024.
El secretario del consejo de administracion de la
Sociedad, D. Pablo Miguel Illueca Bel.

La Ley de la Cadena Alimentaria
solo impuso 195 sanciones en un afio

Planas se ha comprometido a “realizar un mayor esfuerzo en las inpecciones”

Juan Ignacio Alvarez MADRID.

La Ley de la Cadena Alimentaria,
que entrd en vigor en 2014 y se mo-
dific6 en 2021, se ha traducido has-
ta el momento en pocas inspeccio-
nesy sanciones, la mayoria de ellas,
segun el Ministerio de Agricultu-
ra, Pesca y Alimentacion por in-
cumplimiento de los plazos de pa-
goy transacciones comerciales ce-
rradas por debajo de los costes.

Segtn la informacién publicada
por la Agencia de Informacién y
Control Alimentarios (Aica), que
es la encargada de su cumplimien-
to, se han impuesto solo 195 san-
ciones firmes desde enero de 2023
hasta la actualidad. Sus cuantias
oscilan entre 1.801y 42.769 euros,
con un montante total de 641.398
euros. Por su parte, Facua-Consu-
midores en Accidén apunta que las
multas por no observar de esta ley
sereducen a 3.289 euros de media,
y atin no hay ninguna por casos de
venta a pérdidas.

Una de las reivindicaciones es-
trella de los agricultores espaiio-
les, que llevan dos semanas movi-
lizdndose en toda Espatia, es la re-
lativa a la cadena alimentaria, cu-
yo principal objetivo es prohibir
las practicas desleales con el fin de
que los precios de los agricultores
cubran los costes de produccion:
en suma, que cobren unos precios
justos. El campo cree que no esta
funcionando, razon por la cual el
ministro de Agricultura, Pescay
Alimentacion, Luis Planas, se ha
comprometido a “fortalecer su apli-
cacion” mediante un mayor esfuer-
zo de las inspecciones”.

Planas asegurd el lunes que la ley
de la cadena alimentaria esta fun-
cionando porque los precios en ori-
gen para los agricultores estan su-
biendo. Segtin los datos de los sec-
tores agrarios en su conjunto, pre-
ciso, “desde 2022 hasta diciembre

Luis Planas, ministro de Agricultura, Pesca y Alimentacion. ere

de 2023 los precios en origen han
aumentado, descontando la infla-
cién, por lo que la Ley —que pena-
liza practicas como la venta a pér-
didas- va por buen camino”, aun-
que admitié que se puede hacer
mas. “Estamos satisfechos con la
aplicacion de laley”, subray6, aun-

que abogd por ir mas alld en la me-
jorade la cadenay dotarla de mas
medidas, como poner al dia los pla-
nes de inspeccion, para lo que ha
pidiod la cooperacion de las comu-
nidades auténomas.

Eltitular de Agricultura insta a
las comunidades autonomas a au-

3.289

MILLONES DE EUROS

Es la media de la cuantia de
las multas que se hanim-
puesto a quienes han incum-
plido la Ley de la Cadena Ali-
mentaria, segtin Facua-Con-
sumidores en Accidn, que
afiade que ninguna de ellas
es por casos de venta a pér-
didas. La ley de la Cadena fija
multas de entre 250 y 3.000
euros para las sanciones le-
ves; de entre 3.001y 10.000
para las graves; y de entre
100.000 a 1.000.000 para
las muy graves.

nar los controles en el campo y re-
forzar las inspecciones de la Ley
de la Cadena Alimentaria para evi-
tar que ningun eslabon venda a
pérdidas. Planas asegura que exis-
ten medidas “muy sencillas que
estan en manos de las comunida-
des” que se pueden adoptar para
responder a la inquietud de los
agricultores. Por ejemplo, llama a
coordinar las actuaciones para que
en una explotacion se haga una so-
la inspeccion al afio.

Con el fin de reforzar todavia
mas esta ley, el Gobierno creara una
agencia de gestién y control ali-
mentario que incluira la puesta al
dia de los planes de inspeccion de
oficio y la publicacién de los tota-
les de sanciones de la inspeccion
de la cadena alimentaria que pue-
dan acumular los infractores en
respuesta a quienes dicen que no
se estaban sancionando. “Creemos
que esto sera pedagdgico por el
efecto reputacional que tendra en
las empresas”, subray6 Planas, quien
aseguro que la ley espafiola es un
referente para la UE.

Las solicitudes de patentes caen

La Opem destaca que
en 2023 aumentaron
las concesiones un 3,7%

Agencias MADRID.

Las solicitudes de patentes nacio-
nales en 2023 cayeron un 3,3% fren-
te al afio anterior, hasta las 1.191,
segun los datos provisionales pu-
blicados por la Oficina Espafiola

de Patentes y Marcas (Opem), des-
tacando los meses de diciembre y
julio, cuando se acumularon 135 y
128 solicitudes, respectivamente.

De esta forma, las solicitudes de
patentes espafiolas moderaron su
caida en 2023 respecto a la regis-
trada en 2022, que fue del 9,6%
sobre un afio antes, segtin han
apuntado desde Isern Patentes y
Marcas.

Ademas, las cifras muestran que
la concesion de patentes se incre-

mentd en un 3,7% durante 2023,
hasta alcanzar las 691 al cierre del
afio, siendo febrero el mes que mas
acumula (80), justo por delante de
marzo (79).

Por regiones, Andalucia (164 so-
licitudes, 6,5%), Madrid (265 soli-
citudes, 8,2%) y Murcia (48 solici-
tudes, 60%) son las tres comuni-
dades auténomas que se escapa-
ron del descenso generalizado.

Ademas, la Comunidad Valen-
ciana mantiene las 179 solicitudes

un 3,3%

de patentes que alcanzd en el ejer-
cicio 2022.

En cambio, La Rioja (tres solici-
tudes, 62,5%), Canarias (13 solici-
tudes, 56,7%), Cantabria (cuatro
solicitudes, 50%), Extremadura
(cuatro solicitudes, 50%) y Aragon
(14 solicitudes, 39,1%) son las zo-
nas donde mas cayeron.

Sobre las solicitudes de disefio
industrial, estas crecieron un 18%,
hasta 1409, con marzo como el mes
con mayor acumulacion (145).
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Las ventas industriales caen un 1,9%
en 2023 pese al alza de la inflacion

Finaliza un ciclo de crecimiento del 20,7% en 2022 y un 16,2% en 2021

Juan Ignacio Alvarez MADRID.

La industria espafiola cerrd el pa-
sado afio con una caida de la factu-
racion media del 1,9%, pese al alza
de la inflacién del 3,1% interanual,
lo que puso fin a un ciclo de fuertes
subidas en los dos afios anteriores,
segun los datos publicados ayer por
el Instituto Nacional de Estadisti-
ca (INE). Tras crecer un 20,7% en
2022y un 16,2% en 2021, las cifras
de negocio industriales cayeron al
terreno negativo en abril y han en-
cadenado nueve meses en rojo des-
de entonces. Al término de 2023, la
variacion media anual corregida por
efectos estacionales marcé un des-
censo del 1,6%.

En el tltimo mes del afio, la cai-
da fue del 8,7% en la serie original
del INE, el mayor descenso men-
sual en cerca de tres ejercicios, que
ajustada segtin efectos estacionales
y de calendario se quedd en un 44%.
Pese al descenso medio, la fabrica-
cién de componentes electrénicos
elevd su facturacion un 15% en el
afio, mientras que la construccion
naval, ferroviaria y aeronautica cre-
cié un 13,3% y la fabricacién de elec-
tréonica de consumo, instrumentos
de 6pticay equipo fotografico lo hi-
zo un 12%.

Por el contrario, encabezaron los
descensos las coquerias y el refino
de petroéleo, con un desplome del
20,2%, mientras que la industria
quimica cay6 un 18,7% y la meta-
lurgia un 17,3%. Por destino geogra-
fico de las ventas, todos los merca-
dos presentaron tasas anuales ne-
gativas: la facturacion en el merca-
do interior decreci6 un 8%, en la
zona euro un 114%y en el exterior
de la eurozona un 4,1%.

La facturacion en el sector de la
energia cerrd 2023 con una caida
media del 19,5%, una vez tenidas en
cuenta las variaciones por calenda-
rio y estacion, tras haber repunta-

indice General de Cifra de Negocios de la Industria
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El PIB de la OCDE
sube un 0,4%
durante el

cuarto trimestre

Los datos presentan
una fractura entre
Europay EEUU

Agencias MADRID.

El producto interior bruto (PIB)
de la OCDE creci6é un 04% en el
cuarto trimestre de 2023 con una
evidente fractura entre el dina-
mismo de Estados Unidos y el
estancamiento e incluso el retro-
ceso de la actividad en Europay
en Japon.

La Organizacién para la Coo-
peraciény el Desarrollo Econé-
mico (OCDE), que publicé ayer
las estimaciones provisionales
del calculo, destaco que las tasas
de crecimiento de los paises
miembros han sido “débiles” en
los dos ltimos afios.

La eurozona se
estanco en el cuarto
trimestre tras caer
un 0,1% en verano

do un 80% durante 2022. Las cifras
de los ejercicios 2021 y 2022 habian
corregido el drastico desplome de
la actividad industrial durante el
primer afio de la pandemia de co-
ronavirus, cuando la media de la ci-
fra de negocios espafiola perdi6é un
11,7%. Los servicios también habian
frenado en 2020, un 15,6%, ante la

parada casi total del sector, espe-
cialmente en la hosteleria, obliga-
da a cerrar por completo durante
meses ante la crisis sanitaria.

En diciembre de 2023, la varia-
ci6n interanual en la facturacion de
la hosteleria subia un 10,4%, con los
servicios de alojamiento mejoran-
doun 12% y los de comidas y bebi-

Tercer afio en positivo para el sector
servicios, que crece un 2,4%

El sector servicios registré en 2023 un aumento medio de su factura-
cion del 2,4%, encadenando asi su tercer afio consecutivo de incre-
mento de sus ventas, seglin los datos de Estadistica. No obstante, el
repunte de 2023 fue inferior al logrado en 2022, cuando se consiguid
el mayor incremento de la serie, de casi el 20%, y también se situd
por debajo del crecimiento del 15,8% experimentado en 2021. El em-
pleo creado por el sector servicios registré un aumento medio del
1,9% el afio pasado, dos puntos menos que en 2022.

das un 9,8%. Por comunidades au-
tonomas, Canarias registrd la ma-
yor subida en la cifra de negocios
industrial en 2023, con una media
del 7,6%, mientras que Asturias re-
gistro el descenso mas acusado, con
una caida del 10,7%.

Descenso en ocho regiones
Los datos de Estadistica constatan
que la facturacién industrial decre-
cié en ocho comunidades auténo-
mas: Murcia perdi6 un 9,5%; Can-
tabria, un 8,3%; la Comunidad Va-
lenciana, un 6,3%; Andalucia, un
7,3%; Aragon, un 4%; Galicia, un
2,9%, y Baleares, un 2,1%. Subi6 en
cambio, en La Rioja, un 34%; en la
Comunidad de Madrid, un 3%; en
Castillay Ledn, un 2,9%, y en el Pa-
is Vasco, un 1,6%. Avanzo asimismo
en Navarra, un 1,5%; Castilla-La
Mancha, un 14%; Catalufia, un 0,9%,
y Extremadura, un 0,5%.

En 2023, el Producto Interior
Bruto (PIB) de la OCDE aumen-
t6 un 1,6%, comparado con el
2,9% en 2022.

La organizacion revisé a la ba-
jalas cifras del tercer trimestre
de 2023,y dejo el incremento tri-
mestral en un 0,4%, una décima
menos.

En el cuarto trimestre contras-
tala progresion de Estados Uni-
dos, del 0,8%, tras el 1,2% con-
seguido en los meses anteriores
y contrasta con la evolucién de
Europa. La Unién Europea glo-
balmente vio su PIB subir un
0,1% en el cuarto trimestre, des-
pués de haber retrocedido un
0,1% en los tres meses preceden-
tes. La situacion fue todavia pe-
or en la zona euro, con un estan-
camiento entre octubre y diciem-
bre tras un descenso del 0,1% en-
tre julio y septiembre.
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Los fondos ‘NextGen' tendran un
impacto del 3,5% en el PIB espaiiol

Espana es tercera, en linea con Bulgaria y por encima del 1,4% de la media UE

Lidia Montes BRUSELAS.

El Plan de Recuperacion, dotado de
casi 800.000 millones de euros, que
se puso en marcha desde la Unién
Europea para hacer frente al golpe
econdmico de la pandemia llega a
mitad de su camino. Bruselas esti-
ma que el impacto de los fondos Ge-
neration en el Producto Interior
Bruto (PIB) espaiiol sera del 3,5%
hasta 2026, el tercer pais de la UE
en el que tendrd una influencia mas
positiva, a la par con Bulgaria.

El 3,5% de Espatia se sitia por en-
cima de la media comunitaria, pa-
rala que el Bruselas ha rebajado sus
previsiones y prevé que su PIB se
elevara un 1,4% con los fondos Next
Generation. La expectativa de Es-
pafia estd en paralelo con Bulgaria,
aunque por detras del 4,5% de im-
pacto que el plan de Recuperacion
tendra sobre el PIB de Grecia, fren-
te a un escenario sin fondos Next
Generation, y el 4% de Croacia.

Lo explico el comisario de Eco-
nomia, Paolo Gentiloni, en rueda de
prensa: “Puede aumentar el PIB re-
al de la UE hasta un 1,4% en 2026,
en comparacion con una situacion
sin Next Generation. Esto no inclu-
ye los efectos beneficiosos de las
numerosas reformas que se estan
llevando a cabo a través del Plan de
Recuperacion, que se dejaran sen-
tir gradualmente a lo largo de los
préximos afios y décadas”.

Quizas este punto explique las di-
vergencias con otras estimaciones
previas. Hace un afio, el Banco de
Espafia calculaba que el Plan de Re-
cuperacion elevaria el PIB hasta un
1,75% al afio en el préximo lustro.
La exministra de Economia, Nadia
Calvifio, aseguraba “permitira in-
crementar el PIB de Espafia en 2,6
puntos porcentuales durante los
proximos diez afios, en el periodo
2021-2031”. Aunque los pronosti-
cos anteriores de la Comisién Eu-

El comisario P. Gentiloni y el vicepresidente comunitario, V. Dombrovskis. ere

ropea se situaban en la misma linea
que los de ahora: “Aumentara el PIB
de Espaiia en entre un 2,7% y un
3,5%”, segun estimaba tras la pre-
sentacion de la revision del Plan de
Recuperacion el pasado agosto.
Lainvestigacion del Banco Cen-
tral Europeo prevé que, para 2026,

los Next Generation podrian im-
pulsar el PIB de la zona del euro
hasta un 1,5%. Como ejemplo po-
ne a Ttalia y Espafia, que figuran en-
tre los principales beneficiarios,
donde estima que la proporcién de
deuda publica en relacion al PIB
podria disminuir en mas de 10 pun-

Regionalizacién
del Plan de
Recuperacion

Las autoridades espariolas pi-
dieron una “regionalizacion”
del Plan de Recuperacion, se-
gun el informe: el gobierno
vasco y la diputacion de Bar-
celona. Reclamaban una ma-
yor participacion de las auto-
ridades regionales en el dise-
fio del plan 'y en la ejecucion,
con la gestion directa de los
recursos. También pidieron
una mayor flexibilidad de
aplicacion.

tos porcentuales de aqui a 2031.

Segun revela el informe de me-
dio plazo de Bruselas, a fecha de fe-
brero de 2024, Espafia se sitia en
segundo lugar entre los paises que
han cumplido el mayor nimero de
hitos y objetivos, un total de 121 de
los incluidos en el plan de recupe-
racion. Se sitia por detras de Italia,
con 187, pero por delante de Croa-
cia, con 104.

El Plan de Recuperacion se dise-
fi6 para apoyar a los Estados miem-
bros con menores ingresos y mas
vulnerables, que se habian visto mas
afectados por la pandemia. En la
asignacion de fondos, los Estados
miembros con un PIB per cépita in-
ferior a la media son los que expe-
rimentaran un mayor impulso en
sus niveles de PIB.

Bruselas se refiere a la reforma
laboral en Espafia y apunta que “ge-
neralizé el uso de contratos indefi-
nidos e incentivd la flexibilidad de
las empresas, logrando un equili-
brio largamente esperado entre la
proteccion de los trabajadores y la
flexibilidad de las empresas”.

Alemania rebaja
drasticamente su
crecimiento para
2024 al 0,2%

La revision de otonio
anticipaba un cierre
de anoen el 1,3%

Carlos Asensio MADRID.

Los pronosticos se cumplieron
y tal y como adelant6 elEcono-
mista.es a mediados de febrero,
Alemania hizo una revisién a la
baja muy dréstica de su crecici-
miento de este afio hasta el 0,2%.

En su revision de otofio Ber-
lin predijo que la expansion de
la locomotora de Europa seria
del 1,3% pero el ministro de Eco-
nomia germano, Robert Habeck,
confirmd el pasado miércoles, 14
de febrero, que iban a realizar
este importante recorte.

El ministro aleméan de Finan-
zas, Christian Lindner, asegurd
ayer en la sesion de preguntas al
Gobierno en el Bundestag que la

El pais ha conseguido
doblegar la inflacién y
prevé cerrar el afo en
el 2,8%

falta de dinamismo de la econo-
mia alemana tiene que ver “con
el aumento de tipos de interés,
la caida de la demanda de los
mercados mundiales y el enfria-
miento de la economia global”.

El propio Linder aseguré en
una entrevista a Bloomberg News
que actualmente en su pais “no
somos competitivos, nos esta-
mos volviendo mas pobres por-
que no tenemos crecimiento. Nos
estamos quedando atras”.

La nota positiva estd en la in-
flacién “que ahora es maneja-
ble”, aseguré Linder en su inter-
vencion parlamentaria.

Segtin los prondsticos del Go-
bierno, el IPC cerrara este cur-
so en el 2,8%, después de que en
el afio 2023 rondase practica-
mente el 6%.

La UE aprueba otra ronda de sanciones contra Rusia

El décimo tercer
paquete incluye
a empresas chinas

Lidia Montes BRUSELAS.

A escasos dias de que se cumplan
dos afios desde el estallido de la in-
vasion militar rusa de Ucrania, la
Uni6n Europea dio luz verde al dé-
cimo tercer paquete de sanciones

contra Rusia. El ritmo de las medi-
das coercitivas que Europa aplica
contra Mosct ha ido en descenso
y la UE afronta cuestionamientos
sobre si estan siendo realmente efec-
tivas para limitar las acciones de
Rusia contra Ucrania. Por este mo-
tivo esta ronda de incluye, por pri-
mera vez, empresas chinas.

El acuerdo se alcanz6 ayer a ni-
vel de embajadores, después de que
Hungria se decidiera a retirar por
fin su veto. La idea es que se some-

ta, ahora, a procedimiento escrito
para que su aprobacion formal lle-
gue el 24 de febrero, segtin explicd
la presidencia belga del Consejo de
la Unién Europea, sobre uno de los
paquetes “mas amplios aprobados
por laUE”. A tiempo, en todo caso,
para el aniversario de los dos afios
de la contienda bélica.

La principal novedad de este pa-
quete de sanciones tiene que ver
con los componentes de drones, un
elemento que esta jugando un pa-

pel crucial en la contienda bélica
en Ucrania. La lista incluye sancio-
nes a varias empresas que comer-
cializan componentes de drones de
terceros paises, entre los que se in-
cluye Rusia. Pero se rompe, por pri-
mera vez, la lanza de incluir a fir-
mas chinas entre las sancionadas
por la UE, una decisién que se evi-
té tomar en la anterior ronda de
sanciones en un intento por no de-
teriorar las relacione con Pekin.
Lanueva tanda de represalias de

la UE incluye 200 individuos adi-
cionales afiadidos a la lista de los
que han visto sus bienes congela-
dos en el bloque y a los que se les
niega el acceso. En este sentido, el
Alto Representante de la UE, Josep
Borrell, indicé en una publicacién
en X: “Afiadimos casi 200 personas
y entidades a nuestro paquete de
designaciones, con lo que las listas
de la UE superan las 2.000. Con es-
te paquete, tomamos mas medidas
contra las entidades implicadas”.
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Normas & Tributos

Hacienda puede echar a los autonomos
del sistema de médulos sin inspeccion

El Supremo dice que la ley lo habilita, siempre que no se examine la contabilidad

Eva Diaz MADRID.

El Tribunal Supremo (TS) avala que
Hacienda, dentro de un procedi-
miento de comprobacion limitada,
expulse a un autonomos del siste-
ma de estimacion objetiva, también
conocido como sistema de médu-
los, sin necesidad de que abra un
procedimiento inspector. El siste-
ma de médulos permite a los aut6-
nomos calcular la base imponible
sobre la que tributar el IRPF a tra-
vés de una estimacion de las ventas
por la que se utilizan varios para-
metros como el niimero de emplea-
dos, metros del local o el municipio
en el que se ubica. Se permite para
negocios en los que se maneja un
volumen elevado de efectivo (por
lo que es dificil calcular los ingre-
sos de forma real) y siempre que no
se superen los 250.000 euros en
ventas el afio ni se emitan facturas
a profesionales o empresarios por
mas de 125.000 euros anuales.

El fallo del Supremo, de este 5 de
febrero y del que fue ponente la ma-
gistrada Maria de la Esperanza cor-
doba Castroverde, dalarazén ala
Agencia Tributaria contra el con-
tribuyente que defendia que el ar-

Un hombre entra a una oficina de la Agencia Tributaria. miki cAviEDES

ticulo 136 de la Ley General Tribu-
taria (LGT) le faculta, dentro del
procedimiento de comprobacion li-
mitada, a realizar las actuaciones
que se especifican, siempre que no
se compruebe la contabilidad mer-
cantil. En el caso del litigio, Hacien-
da inici6 este procedimiento para
comprobar la correcta determina-
ci6n del rendimiento neto de la ac-
tividad econémicay la correcta in-

clusién en el régimen de estimacion
directa. Una vez que el 6rgano de
gestion, con la informacion que te-
nia, la habilitada por el contribu-
yente y por terceros, corrobord que
se habia superado el umbral para
tributar por médulos, le expuls6 de
este sistema y aplico el sistema de
estimacion directa para determinar
la base imponible sobre la que apli-
car la liquidacion.

El Supremo sefiala que Hacien-
da se mantuvo dentro de los limi-
tes que marca el articulo 136 de la
LGT ya que no comprobd la conta-
bilidad y, constatando que el con-
tribuyente habia superado el um-
bral para tributar por médulos, apli-
co el sistema de estimacion directa
porque es “una consecuencia nece-
saria de la exclusion del régimen de
estimacion objetiva”, tal y como

Los jueces dudan de la legalidad de Ia
comision de apertura de las hipotecas

Ven laxa la postura del Supremo y piden a Europa que defina cuando es abusiva

E. Diaz MADRID.

Los tribunales espafioles cuestio-
nan que los bancos den informa-
ci6én transparente y suficiente al
consumidor de la comisién de aper-
tura de las hipotecas. Los jueces po-
nen en tela de juicio la sentencia del
Tribunal Supremo (TS) del pasado
29 de mayo sobre estas comisiones
al considerar que el andlisis que pro-
pone para comprobar si esta clau-
sula es 0 no abusiva es demasiado
laxo. Ante estas discrepancias, dos
juzgados, el de Primera Instancia
numero 8 de San Sebastian y el de
Instruccion nimero 6 de Ceuta pi-
den al Tribunal de Justicia de la
Unioén Europea (TJUE) que aclare
si el fallo del Supremo es acorde al
Derecho europeo e indique de for-
ma clara qué informacién deben
dar los bancos a los clientes sobre
esta comision y como los jueces pue-
den analizar si es 0 no abusiva.

El Juzgado de San Sebastian se-
fiala en su peticién que “alberga du-
das razonables” sobre la sentencia
del Supremo ya que para analizar
sila comision es abusiva “se centra
solo en dos aspectos”, de un lado,
que el banco no cobre ya los servi-
cios que retribuyen esta comisién
(estudio para la concesion del prés-
tamo) en otra partida y, de otro, que
el importe cobrado oscile dentro de
las estadisticas del coste medio de
las comisiones de apertura en Es-
pafia accesibles en Internet. Este
coste se sitiia entre el 0,25% y el
1,5% del importe prestado (por ejem-
plo, para un préstamo de 150.000
euros, una comision del 1% seria de
1.500 euros).

El Juzgado considera que el TS
“no tiene en cuenta la totalidad de
apartados que la sentencia del TJUE
del 16 de marzo de 2023 dedica al
control de abusividad de la clausu-
la de comision de apertura” . Euro-

Vista de varias sucursales bancarias. pANIEL 6. MATA

marca el articulo 34.3 del Regla-
mento del IRPF. La norma dispo-
ne que la exclusién del método de
estimacion objetiva “supondra la
inclusion durante los tres afios si-
guientes en el ambito de aplicacion
de la modalidad simplificada del
método de estimacion directa”.

El tribunal considera que en su-
puestos como el del caso examina-
do, en los que la Administracién Tri-
butaria comprueba que es impro-
cedente tributar por médulos por-
que se han superado los umbrales,
“los drganos de gestion estan facul-
tados para fijar este elemento me-
diante la estimacion directa y emi-
tir la liquidacion provisional resul-
tante, sin que se exija acudir nece-
sariamente al procedimiento de
inspeccion tributaria, pues en es-

Puede cambiar

al contribuyente

el método para
tributar el IRPF si
supera los umbrales

tos casos la determinacion de la ba-
se imponible por la modalidad sim-
plificada del método de estimacién
directa no exige el examen de la
contabilidad ni supone la compro-
bacion de la aplicacion de un régi-
men tributario especial”.

Més informacion en
www.eleconomista.es/ecoley

pasefiald el juez nacional debe com-
probar que el consumidor esta en
condiciones de evaluar las conse-
cuencias econémicas que se deri-
van de la comision de apertura o
entender los servicios proporcio-
nados, entre otros aspectos.

Asi, el Juzgado vasco pregunta si
es transparente que el banco, cuan-
do cobra esta comision, no aclare
ni el contenido del servicio presta-
do ni cuanto tiempo ha dedicado al
mismo; también si es transparente
que promocione los intereses de las
hipotecas pero no los precios de es-
tas comisiones; que no dé factura
por este servicio con el desglose del
IVA o que no fije una tarifa con el
precio por hora.

También plantea si es contrario
a la Directiva sobre las clausulas
abusivas en los contratos celebra-
dos con consumidores que el con-
trol de transparencia se base en si
la comisién supera una cifra “deri-
vada de una estadistica de cobros
de la misma obtenida por Internet”.

Finalmente, cuestiona si esta Di-
rectiva debe interpretarse en el sen-
tido de que se opone al fallo del Su-
premo, segun el cual, el control de
abusividad de la comisién de aper-
tura no requiere que el banco con-
crete qué servicios son los que se
remuneran con ella ni a qué precio
se factura.
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El metaverso resucita gracias a
Apple y su ‘computacion espacial’

Los dispositivos *Vision Pro' transmutan el Internet inmersivo e interactivo
propuesto por Meta. Se trata del mismo concepto, aunque con diferente nombre

Antonio Lorenzo MADRID.

No, estaba muerto, ni estaba de fies-
ta. El metaverso tiene argumentos
para volver a la primera fila de la ac-
tualidad tecnoldgica, ahora de la
mano de Apple. Quiza se imponga
otro nombre para denominar el mis-
mo concepto, pero parece claro que
hay vida mas alla del fiasco inicial
de Meta. El efecto tractor e influen-
cia de la compatiia de Cupertino so-
bre el resto de la industria ha sido
arrollador en las Giltimas décadas y
todo apunta a que las Vision Pro, re-
cién salidas del cascarén, impulsa-
ran los mismos espacios inmersi-
vos, colaborativos y enriquecidos
que hace unos afios propugnaba la
mayor red social del mundo. Se tra-
ta de un nuevo territorio en el que,
de alguna u otra forma, todos habi-
taremos. Para muchos, serd la evo-
lucién natural de un Internet don-
de el alto y largo de las pantallas se
quedara corto. Llega el turno de una
tercera dimension. Y eso sucedera
en cuanto los usuarios y las indus-
trias acepten las posibilidades de la
realidad virtual, inmersiva, aumen-
tada y mixta. Todo promete ser mas
realista, intuitivo y atractivo.

El camino no es facil. Salvando las
distancias, podria compararse con
los primeros pasos de la telefonia
movil en nuestras vidas. Al princi-
pio, los terminales de tamafio de ma-
leta —de precios casi millonario en
pesetas— parecian una excentrici-
dad y un despilfarro. ;Quién va a
querer hablar desde el coche?, se
preguntaban los mismos que afios
después se pasmaban al ver a la gen-
te conversar por la calle con un dis-
positivo pegado a la oreja. ;Qué lo-
cura era esa? Poco a poco, aquel dis-
parate se convirtié en normalidad
en cuanto los méviles bajaron de
precioy las redes permitieron las co-
municaciones moviles.

Lamisma, o parecida historia, po-
dria repetirse con los visores como
los que ahora Apple propone a sus
fieles, con precios de 3.500 ddlares,
y que el resto de la industria se en-
cargara de democratizar en sus pro-
ximas réplicas. Y no solo reduciran
el precio, sino también el peso. Para

Usuario de las nuevas Apple Vision Pro. ALamy

lograr esto lltimo, se precisara que
la computacién en la nube de proxi-
midad, el edge computing o sus deri-
vados, reduzcan la carga de los dis-
positivos. La fuerza de proceso, la in-
teligencia deberd estar en el aire, en
la superconductividad ubicua que
nos acompafara alla donde nos mo-
vamos en el primer mundo. A ese es-
cenario se llegara en los préximos
afios, ya que la industria de las tele-
comunicaciones trabaja en esa di-
reccion desde hace afios.

Por todo lo anterior, se antoja pre-
maturo enterrar la ambicion de Me-
ta de construir el metaverso. Asus-

tan las pérdidas acumuladas de mas
de 22,000 millones de ddlares (20400
millones de euros) en los primeros
afios de aventura de la compafiia que
antes se conocia por Facebook. Mark
Zuckerberg aseguré aquel septiem-
bre de 2021 que en el metaverso se
podria hacer cualquier cosa imagi-
nable. Y ahora viene Apple a darle la
razén. Con otro discurso, diferente
letra, pero con parecida musica. Lo
que antes se conocia como metaver-
so, ahora atendera por computacién
espacial y, posiblemente, en unos me-
ses podria etiquetarse como Inter-
net inmersivo. Hace casi nueve me-

ses, Tim Cook, consejero delegado
de Apple, definié Vision Pro como
“un nuevo tipo de ordenador que au-
menta la realidad mezclando ala per-
feccion el mundo real con el digital”.
Se trataba del primer producto de
Apple que se ve a través de él y no
delante de él. Una gafas —similares a
las de buceo- por las que se puede
ver, oir e interactuar con contenidos
digitales, igual que si estuvieran en
espacios fisico. Ademas, las herra-
mientas de manejo serian tan natu-
rales como los ojos, las manos y la
voz. Esa audacia recuerda a cuando
el desaparecido Steve Jobs, padre de

Apple, desafié al mundo con el pri-
mer smartphone sin botones para
alumbrar el iPhone.

El metaverso de Meta se desplo-
mo del cielo hasta los infiernos y aho-
ra aparecen analistas que anticipan
la remontada, a la estela de la com-
pariia de lamanzana. El metaverso o
como quiera llamarse ya no sera el
perejil de todas las salsas tecnoldgi-
cas, privilegio que corresponde a la
inteligencia artificial generativa, pe-
ro tendra su voz en decenas de sec-
tores. Primero en los videojuegos,
después en la educacion y acto se-
guido en la comunicacion en el sen-
tido méas amplio del concepto. Tam-
bién la industria 4.0, rendida a las
ventajas de los Gemelos Digitales,
podria rendir pleitesia a estos viso-
res capaces de crear pantallas flotan-
tes delante de los ojos.

Las Vision Pro, junto con sus evo-
luciones e interpretaciones produci-
das por otros fabricantes, virtualiza-
ran los escritorios con unos ordena-
dores que se ponen la altura de la na-
riz, sujetos a la cabeza. La oficina sale
alacalle, no necesitamesanisilla. Y
lo mismo pasa con las peliculas en

Los movimientos
de Metay Apple
prometen tener
continuidad en el
resto de la industria

pantallas gigantes, pero con displays
situados a menos de un palmo del
rostro.

El dedo indice hara honor a su ape-
llido para indicar la app que se quie-
re abrir, y también para ejecutarla
de inmediato al juntar este dedo con
el pulgar. Es decir, todo lo que alcan-
za ala vista detras de los visores se
convierte en un ordenador, con to-
das las pestafias se pueden conver-
tir en pantallas flotantes desplega-
das virtualmente por la sala. Se pue-
den agrandar o empequefiecer mo-
viendo los dedos, también arrastrar
aplicaciones de una pantalla a otra,
lo que revoluciona el concepto cla-
sico de navegacion online. Esta nue-
va forma de interactuar con los ico-
nos del ordenador puede recordar a
los mas veteranos la pelicula Mino-
rity Report, dirigida por Steven Spiel-
berg hace 22 afios.

Para leer méas
www.eleconomista.es/kiosco/
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